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Volkswagen Group — construido sobre trés forte pilares?d

VOLKSWAGEN

AKTIEMGESELLSCHAFT

Divisao Automotiva

Divisdo de Servigos Financeiros

Volkswagen Financial Services

VOLKSWAGEN FINANCIAL SERVICES

Carros de Passageiros e Caminhdes e Onibus,
Comerciais Leves Power Engineering

Audi sSeEAaT

Europa / Asia-Pacifico / América do Norte e do Sul

Commercial Financial Services

Vehicles . .
EUA / Canada / Espanha / Argentina

i - e
e

BENTLEY

Scania Financial Services

az) 3) MAN Financial Services
PORSCHE Porsche Holding Financial Services

a1

Porsche Financial Services

Demais empresas

1) Estrutura Organizacional do Grupo Volkwagen como em 1° de setembro de 2012; reporting structure as from January 2013
2 Consolidado em 1° de agosto de 2012
3) Consolidado em 19 de julho de 2012



VOLKSWAGEN SERVICOS FINANCEIROS

BRASIL

Volkswagen Financial Services AG em numeros (12/31/2012)

Presenca Global Principais Indicadores
Ativo Total € 87.4 bi
Patriménio Liquido € 8.8 bi
Depositos de Clientes €24.9 bi
Lucro Operacional € 946 mi
Empregados 8.770
Contratos de Servicos (uni.) 3.1 mi
Recebiveis
Diretamente, ou através de participacao Atacado

acionaria e contratos de servicos, a €10.8 bi
Volkswagen Financial Services AG oferece
servicos financeiros para as marcas do Grupo

Volkswagen em 40 paises ao redor do mundo. Leasing
€ 15.3 bi

Crédito
€ 38.1 hi
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Uma vasta gama de produtos ao redor “do carro”

Flexibilidade

Servicgos
Nova Mobilidade
* Micro Mobilidade
« Servigos online
« Aluguéis

,Ownership* Seguros

* Automotivos

Banco - financiamento « Garantias

* Varejo * Protecao de Pagamento
*Revendedores

, Servigos Bancarios
Servicos

Das Auto o
* Depostios

« Empréstimos Parcelados

» Gerenciamento de Frotas

Leasing « Cartdo Combustivel

Pneus *Servigos de Corretagem

* Desgaste e Reparos

\ * Financeiro
\* Operacional
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Volkswagen Financial Services AG

Principais Indicadores 2008 — 2012 (IFRS)

2008 2009 2010 2011 2012
Carteira ('000) 5793 6,028 6,144 6852 7,977
Varejo + Recebiveis de Leasing (€ MM) 36,825 40,538 44,148 47,513 53,439
Recebiveis de atacado (€ MM) 9,584 8,391 8,828 10,412 10,781
Depésitos de Clientes (€ MM) 12,835 19,532 20,129 23,795 24,889
Euncionarios 6,639 6,775 6,797 7,322 8,770
IFRS lucro antes de impostos (€ MM) 792 554 870 933 993

6,780 6,311 6,975 7,704 8,800

Patrimoénio Liquido (€ MM)
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Rating History (30/04/2013)

Moody‘s | S&P Desenvolvimento de ratings de crédito (Standard & Poor‘s)

AAA
Toyota Aa3 AA-
AA+
Honda Al A+ AA
AA-
BMW A2 A At+
___________ 1 A
1) -1
I_VWAG/VWFSAG A3 A J Ae de— VW AG/ VIV FS AG (A-)
VW Bank GmbH A3 D A-D BBB*
BBB
MAN A3 -2 BBB-
BB+ -
Scania -- A- BB
BB- |
Daimler A3 A-
B+
RCI Banque Baa3 BBB &
B-
FMCC Baa3 BB+ CCC+
cce
Banque PSA Bal BB+
Jan. 09Apr. 09Jul. 090kt 09Jan. 104pr. 10Jul. 100kt 10Jan. 114pr. 11Jul. 110kt 11dan. 12Apr. 12 Jul. 120kt 12Jan. 134pr. 13

1) Outlook: positive 2 Rating retirado a paedido da Companhia em 12/2012

A Volkswagen Financial Services AG possui um historico solido e estavel de rating.

Fonte: Reuters
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Estrategia de Refinanciamento

Depdsitos FIDC

Mercado de Capitais

Foco nas trés principais fontes de financiamento.
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Volkswagen Financial Services AG: estrutura de financiamento
diversificada, bem sucedida e independente do setor automotivo

total
€ 87.4 bi
Equity
€8.8bn
Others o
€5.0bn (10.1%)
(5.7%)
Liabilities to >
affiliated -

companies
€4.1bn
(4.7%)

Customer

Deposits

€24.9bn
(28.5%)

Depodsitos
Aoset Backed € bilnGes
€7.8bn

(9%)

Bonds issued
€21.2bn
(24.2%)

Commercial
Paper

€4.3bn
(4.9%)

Liabilities to
financial
institutions 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
€11.3 bn
(12.9%)

* auto liquidity w/o passed-through capital market business

Dados de 31.12.2012
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Atividades de Mercado de Capitais da Volkswagen Financial Services

ao Redor do Mundo VW Bank Polska
_ VW FS Group VW Leasing Polska
VW Credit Canada Inc. € 10 bn CP Program PLN 3 bn Debt
€ 25 bn Debt Issuance Program (VW Group) € 18 bn Debt Issuance Program Issuance Program
CAD 1 bn CP Program (VW Canada) VW Bank
i i%? € 2.5 bn CP Program
5 Sh € 10 bn Debt Issuance Program

VW Credit Inc.
$ 4 bn CP Program (VWo0A)
€ 10 bn CP Program (VW Group)
€ 25 bn Debt Issuance Program (VW Group)
144a Bond Emission via VIF / VW Group

VW ES Japan
JPY 60 bn ECP Program

VW Finance (China)

Feasibility study

VW Leasing Mexico
MXN 15 bn Dual Program*

VW Bank Mexico
MXN 3 bn CP Program (in progress)
MXN 7 bn Debt Issuance Program

VW FS India
INR CP + Bond Issuance

Banco VW Brazil
Letra Financeira

*Dual = CP + Debt Issuance

VW Fé Australia
AUD 2 bn Debt Issuance Program

10
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Letter of Comfort of VW FSAG

Letter of comfort for our affiliated companies

With the exception of political risks., Volkswagen Financial Services AG hereby declares that. as
the shareholder of its affiliated companies. over which it has managerial control and/or in
which it holds a direct or indirect majority share of the share capital. it will exert its influence to
ensure that the latter meet their liabilities to creditors in the agreed manner. Moreover,
Volkswagen Financial Services AG confirms that, for the term of the loans, it will make no
changes to the share structures of these companies which would adversely affect the letter of

comfort without informing the lenders.

Fonte: Annual Report 2012 of Volkswagen Financial Services AG, p. 149

11
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Volkswagen Financial Services AG: Outlook 2013

As expectativas de ganhos séo influenciadas por suposicoes de custos de

refinanciamento estaveis, incertezas significantes em relacdo ao ambiente econdémico
e 0S impactos nos riscos, custos, entre outros.

As expectativas dos resultados financeiros de 2013 sao mais baixas em relacéo aos
resultados de 2012, principalmente pela falta de receitas dos investimentos na Global

Mobility Holding B.V., a qual foi vendida para a Volkswagen AG em 22 de janeiro de
2013.
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Volkswagen Financial Services AG

n Volkswagen Financial Services Brazil

Termos e Condicoes

13
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Banco Volkswagen é um elemento chave do Grupo Volkswagen no
Brasil

VOLKSWAGEN AG

VOLKSWAGEN
FINANCIAL
SERVICES AG

100%

i Alemanha
Brasil
VOLKSWAGEN
PARTICIPACOES
99,9% 99,9%
BANCO VOLKSWAGEN S.A VOLKSWAGEN SERVICOS VW CORRETORA (SEGUROS)
l 99,9% 99,9%, + 69,9%
CONSORCIO NACIONAL VW MULTIMARCAS ASSIVALO

Fonte: Banco Volkswagen S.A.



VOLKSWAGEN SERVICOS FINANCEIROS

O Banco Volkswagen tem mais de 56 anos de experiéncia no
mercado brasileiro

= O Banco Volkswagen iniciou suas operacfes em 1956 com o objetivo de financiar veiculos para os concessionarios Volkswagen e para 0s
consumidores que adquiriam veiculos
= O Banco Volkswagen é um player chave no mercado de financiamento de veiculos no pais, detendo 51,8% de market-share, em Dezembro de 2012

= Contratos CDC tém historicamente representado 40% do Portfélio

Vendas Banco VW & Market share

(N° contratos)

189.450 198.768

147.746 .
114.885
100.784 [
-

2006 2007 2008 2009

Fonte: Banco Volkswagen SA

2010

215.035

2011

251.747

2012

Evolucéo do Portfélio
(R$ Bilhdes) 26.704

22.361 -
20.846

17499 [ ]
14076 L

10618 0
7347 W

2007 2008 2009 2010 2011 2012  Budget

ECDC mlLeasing © Finame & Finame Leasing ®Floor Plan

Fonte: Banco Volkswagen SA

15



VOLKSWAGEN SERVICOS FINANCEIROS

BRASIL

Vendas Totais da Industria Automotiva do Brasil

4.000 -

(Em Milhares)
3.000 +
2000 | 1932

1.559

29,3%

Fonte : VWB and VW Trucks & Buses

1.458

Industry

1.597

1.480

m \/\WB Volume

1431

22,2%

1.579

——\/\WWB Market Share

1.263
SOM
28,6% 0
1.000 - 280%  274% 556

22,8%

2.459
1.924
1.716
S
223%  22,9%  234%

2.816

22,4%

3.513

3.139

21,4%

3.799
3.632

23,1%

21,1% 2]
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Perfil de Vendas - Carros de Passageiros e Comerciais Leves

120%
100% 4% 4% 4% 5%
8%
18%
80% +——— 34%
60% -
40% -
20% -
O% I T T T T

2008 2009 2010 2011 2012

mA Vista ®mFinanciado = Leasing = Consércio

Fonte: Megadata
17
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O Banco Volkswagen é classificado como brAAA pela S&P

Operagdes de Crédito e Arrendamento
Mercantil (R$ Bilhdes)

Ativo Total 259
(R$ Bilhdes) ’ 293
20,6 i
17,5
14,0
I I i I
2008 2009 2010 2011 2012 2008 2009 2010 2011 2012
Fonte: Banco Volkswagen SA Fonte: Banco Volkswagen SA
Fontes de Funding _ )
Resultado Bruto da Intermediag&o Financeira ,\'T(')’;:QC;L Subordinated
(R$ Milhdes) ' Debt; 7%  Mmedium Term
Notes; 7%
849,5 ’ .
' Equity
715,9 7745 BNDES; 39% (Local); 9%
497,9
263 4
2008 2009 2010 2011 2012

Fonte: Banco Volkswagen SA

Fonte: Banco Volkswagen SA

18
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Banco Volkswagen: Carteira de Crédito

Distribuicado por Concentragcéao

% da Carteira de Crédito

Distribuicdo por prazo

Maior que 60
meses
17%

01 a 24 meses
19%

25a 48 meses

27%

49 a 60 meses
37%

Fonte: Banco Volkswagen S.A.
* 31 de Dezembro de 2012

Distribuicao por rating

AA-C
92,8%

Fonte: Banco Volkswagen SA

Maior Devedor

10 Maiores Devedores
20 Maiores Devedores
50 Maiores Devedores

100 Maiores Devedores

Fonte: Banco Volkswagen SA

Distribuicdo por Setor

Pessoa Fisica
39%

Industria
5%

Fonte: Banco Volkswagen SA

1,00

4,07

5,68

9,00

12,70

Servigos
31%

Comércio
25%

19
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Banco Volkswagen:Carteira de Crédito

PDD / Carteira PDD / Write-off

378%

4,72% 4,79%

317%
3,81% 3,90%
255%

2009 2010 2011 2012 2009 2010 2011 2012

W PDD/ Carteira B PDD/ Inscrigdo em Perdas

Fonte: Banco VW 20
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Fluxo Operacional — Processo de Financiamento (Varejo)

(1) Demanda de um servigo financeiro

Consumidor

(2) Os dados do consumidor séo
imputados nos sistemas CCO/PCR

(3) Os documentos sao enviados com
base no pedido do subscritor

Arquivo

(11) Remessa para o
arquivo e
digitalizacéo

\l/ (6/7) Impresséo e assinatura do contrato

(9) Remessa de documentos para a sede
em Séo Paulo

Concessionaria

(5) Comunicacéo da decisao do
analista através do CCO

Sistemas CCO/PCR

(Internet) ~| (8) Pagamento do crédito na conta corrente
da concessionaria e registro automatico
das informagdes no sistema React

(4) Andlise e estudo de crédito:

Departamento de Analise - Perfil do Consumidor

de Crédito - Agéncias de Crédito (SERASA,
SISBACEN, SPC, Database Interna)

- Credit Score do Consumidor

(10) Verificacéo dos
documentos

- Outras Agéncias Financeiras

Back Office

Fonte: Banco Volkswagen S.A.

21



VOLKSWAGEN SERVICOS FINANCEIROS

BRASIL

Processo de Solicitacao de Crédito (Varejo)

10.

11.

O Banco Volkswagen oferece um servico financeiro para um consumidor que deseja adquirir um veiculo ou equipamento em
uma concessionaria

Insercéo dos dados nos sistemas CCO/PCR baseados nas informac¢des do consumidor e no servico financeiro solicitado
(Financiamento, Leasing, Consércio ou Finame). Neste momento, um funcionario do Banco Volkswagen da concessionaria
confere os documentos do consumidor

Os documentos séo enviados pela concessionaria com base em um pedido do analista
Andlise e estudo de crédito, baseado no credit score do consumidor

Comunicacéao da decisao do analista através dos sistemas CCO/PCR (esses sistemas estdo conectados a internet, de forma que
a concessionaria pode verificar cada estagio da aprovacéao de crédito com seu proprio registro)

Impresséo do contrato pelo sistema CCO de acordo com a decisédo do analista
Assinaturas do consumidor e do terceiro garantidor (quando necessario)

Pagamento do crédito na conta do fornecedor (o valor pago ao fornecedor esta relacionado ao valor do crédito aprovado). Nesse
momento, o sistema PCR registra os dados do contrato e garantia em favor do Banco Volkswagen (aplicacdo, pagamento e
registro dos dados séo integrados com os sistemas CCO/PCR)

Remessa dos documentos para a sede por correspondéncia aérea

O Back Office checa e verifica uma amostra do contrato e da documentacdo. Cerca de 30% ¢€ verificado pelo Back Office. Os
outros 70% sao verificados pelos empregados da VWFS nas concessionarias (como parte de sua rotina de trabalho)

Remessa para o arquivo e digitalizacdo. As imagens ficam disponiveis para o Crédito Varejista, departamentos de Cobranca e
de Servigo ao Consumidor. O contrato é armazenado em um cofre para demandas futuras

22
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Processo de Cobranca — Resumo de Eventos

Pré-Judicial
- i -
| |

Retomados

{
)

Carné '
‘ { { { Evento Externo |Evento Externo | Evento Externo
10 12 15 30 71 X1* + 10 X2%* X2%* + 50 360
PN J )\ J
% s Y Y
X =87 X =97 X= 134 X =60
N J
Y
X =378
Preventivo indice de Inadimpléncia > 30 dias até 360 dias*** Perdas

Escritérios de Cobranca

. . Notificacao Cartorio .
Administrativa ¢

. Ajuizamento
i

Leilao

Cobranca de Saldo

Negativacao Remanescente

Escritérios de Cobrancga Judicial Busca e Apreenséao (veiculo)

*Evento externo (tempo que a Intimacéo Judicial leva para retornar se o devedor foi informado sobre a intengdo do Banco Volkswagen de retomar a posse do veiculo, o que € o requisito
bésico para iniciar o processo judicial para restabelecimento da garantia)

**Evento externo (tempo que o judiciario leva para conceder liminar, bem como o mandado de busca e apreenséo)
*** Os eventos externos aqui descritos ndo estéo sujeitos ao controle do Banco VW e, portanto, 0 momento para implementar as a¢des acima podem variar. O cronograma geral descrito
acima fornece uma ampla descri¢do das agdes tomadas pelo Banco VW em seu processo de cobranga com base em praticas do passado e da politica atual de cobranca.

23


http://images.google.com.br/imgres?imgurl=http://www.telemarketing-solutions.com/images/telemarketers.jpg&imgrefurl=http://www.telemarketing-solutions.com/&h=194&w=191&sz=12&tbnid=-GYvWIrPCmEJ:&tbnh=98&tbnw=96&hl=pt-BR&start=8&prev=/images?q=telemarketing&hl=pt-BR&lr=&sa=G
http://images.google.com.br/imgres?imgurl=http://www.telemarketing-solutions.com/images/telemarketers.jpg&imgrefurl=http://www.telemarketing-solutions.com/&h=194&w=191&sz=12&tbnid=-GYvWIrPCmEJ:&tbnh=98&tbnw=96&hl=pt-BR&start=8&prev=/images?q=telemarketing&hl=pt-BR&lr=&sa=G

VOLKSWAGEN SERVICOS FINANCEIROS

BRASIL

Volkswagen Financial Services AG

Volkswagen Financial Services Brazil

n Termos e Condicoes
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Emissor

Rating da
Emissora

Instrumento

Valor Total da
Emissao
Valor Nominal
Unitario

Quantidade

Data de
Emissao

Série
Prazo
Amortizacao

Remuneracéo
(Taxa teto)

Banco Volkswagen S.A.

brAAA (S&P)

22 Emissao de Letras Financeiras, ICVM 476.

O valor total da Emisséo sera de até R$500.000.000,00, observado o montante minimo de
R$[400.000.000,00] na data de emissao das Letras Financeiras

R$ 200.000,00

De 2.000 a 2.500

Data de subscricao das Letras Financeiras

Unica

2 anos

Bullet, no vencimento

108,00% do DI

25
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Pagamento de
Juros

Destinacao dos
recursos
Regime de
Colocacéo

No vencimento

os recursos oriundos da captacéo por meio da Emisséo seriam destinados a financiar o crescimento das
operacdes de financiamento a rede de concessionarios, distribuidos pelo territério nacional.

Melhores esforcos

Negociacéo CETIP

Roadshow [13, 14 e 15 de maio]

Bookbuilding [5 de junho]
Liquidacéao

. [10 de junho]
(Estimada)

Agente de

Pentagono
Letras [ gono

SN\

SLGRENESE SBC <) CItl

26
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Para maiores informacdes, favor entrar em contato com a area de distribuicao

dos coordenadores, conforme abaixo indicado:

HSBC <>

Rodrigo Formoso
Marco A Brito
Luisa M Elias

Fone: +55 11 3371 8394
Fone: +55 11 3371 8630
Fone: +55 11 3371 8188

SN\
CItl
Sindicato

Bernardo Novaes
Fone: +55 11 4009.2260

Distribuicéo

Rafael Cruz
Bernardo Aleluia
Carlos Albuquerque

Fone: +55 11 4009.2260

27
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Disclaimer

Este material foi preparado exclusivamente como material de suporte para as apresentacdes relacionadas a primeira emissdo de letras financeiras do Banco Volkswagen S.A.
para distribuicdo publica (“Letras Financeiras” e “Banco Volkswagen”, respectivamente), realizada com esforgos restritos de colocagdo nos termos da Instrugdo CVM n.° 476, de 16 de janeiro de
2009, conforme alterada (“Oferta Restrita” e “Instrucdo CVM 476/09”, respectivamente), das letras financeiras. Este material foi preprado com base em informacdes prestadas pelo Banco
Volkswagen e ndo deve ser considerado como recomendagédo de investimento nas Letras Financeiras. Os Coordenadores e seus representantes ndo prestam qualquer declaracdo ou garantia
com relacdo as informagdes contidas neste material ou julgamento sobre a qualidade do Banco Volkswagen e das Letras Financeiras, e ndo tém ou terdo no futuro quaisquer responsabilidades
relativas a quaisquer perdas ou danos que possam advir como resultado de deciséo de investimento, tomada com base nas informacdes contidas neste material.

Este material pode conter considerag6es futuras referentes as perspectivas do negécio, estimativas de resultados operacionais e financeiros e as perspectivas de crescimento do
Banco Volkswagen. Estas sdo apenas projecOes e, como tal, baseiam-se exclusivamente nas expectativas da administracdo do Banco Volkswagen em relagdo ao futuro do seu plano de
negocios. Tais consideragOes futuras dependem, substancialmente, de mudancas nas condi¢cdes de mercado, regras governamentais, pressdes da concorréncia, do desempenho do setor e da
economia brasileira, entre outros fatores, além dos riscos apresentados no “Material Informativo Referente a Distribuigdo Publica, com Esforgos Restritos de Colocacéo, De Letras Financeiras
do Banco Volkswagen” (“Material de Divulgagao”) e estdo, portanto, sujeitas a mudangas sem aviso prévio.

O investimento em letras financeiras envolve uma série de riscos que devem ser considerados pelo potencial Investidor Qualificado (conforme abaixo definido). Esses riscos
incluem fatores como liquidez, crédito, mercado, regulamentacéo especifica, entre outros. Potenciais investidores devem ler o “Instrumento de Primeira Emissdo de Letras Financeiras para
Distribuicdo Publica, com Esforcos Restritos de Colocacdo, do Banco Volkswagen S.A.” (“Instrumento de Emissédo”) e os fatores de risco descritos no Material de Divulgagdo antes de decidir
investir nas Letras Financeiras, bem como utilizar outros elementos que julgarem necessarios para avaliar o eventual investimento. Qualquer decisdo de investir nas Letras Financeiras devera
levar em conta as informacdes detalhadas a respeito do Banco Volkswagen, suas atividades, situacdo econdmico-financeira e os riscos inerentes as suas atividades, assim como suas
demonstrag6es financeiras.

A aquisicé@o das Letras Financeiras constitui operacéo indicada somente para investidores qualificados, assim definidos nos termos do artigo 109 da Instrugdo CVM n.° 409, de 18
de agosto de 2004, conforme alterada, e do artigo 4° da Instrugdo CVM 476/09 (“Investidor Qualificado”), capazes de entender e assumir os riscos envolvidos nesse tipo de operacdo. Os
Investidores Qualificados devem ter conhecimento sobre o mercado financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua prépria pesquisa, avaliagdo e investigacdo independentes sobre o
Banco Volkswagen, suas atividades e situacdo econdmico-financeira, bem como sobre as Letras Financeiras e suas caracteristicas, tendo em vista que néo lhes sdo aplicaveis, no ambito da
Oferta Restrita, todas as protecGes legais e regulamentares conferidas a investidores nédo qualificados e/ou a investidores que investem em ofertas publicas de valores mobiliarios registradas
perante a Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”).

A Oferta Restrita est4 automaticamente dispensada de registro na CVM e na Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais — ANBIMA (“ANBIMA”),
na forma do artigo 6° da Instrugdo CVM 476/09, e nos termos do artigo 25, paragrafo primeiro, do Cédigo da Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais de
Regulacédo e Melhores Préticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores Mobiliarios, por se tratar de oferta publica de distribuicdo com esforgos restritos de colocagao.
Dessa forma, a Oferta Restrita ndo foi objeto de protocolo, registro ou arquivamento na CVM ou na ANBIMA.

A Oferta Restrita esta dispensada do atendimento de determinados requisitos e procedimentos normalmente observados em ofertas publicas de valores mobiliarios registradas
perante a CVM, com os quais o0s investidores usuais do mercado de capitais possam estar familiarizados. Nesse sentido, (i) ndo foi preparado prospecto, contemplando informag6es sobre o
Banco Volkswagen e as Letras Financeiras; e (ii) os documentos relativos a Oferta Restrita ndo foram objeto de revisédo pela CVM ou pela ANBIMA.

Nos termos da Instrucdo CVM 476/09, as Letras Financeiras estdo sujeitas a restricbes de negociacdo e, por esta razao, somente poderdo ser negociadas em mercados
regulamentados de valores mobiliarios, mas ndo em bolsa, depois de decorridos 90 (noventa) dias de sua subscricdo ou aquisicdo. No ato da subscrigdo e integralizacdo das Letras
Financeiras, o Investidor Qualificado assinara declaracédo atestando, entre outros, estar ciente de que (i) a Oferta Restrita ndo foi registrada na CVM e na ANBIMA; (ii) as Letras Financeiras
estdo sujeitas as restricdes de negociagdo previstas nos documentos da Oferta Restrita e na regulamentagéo aplicavel; e (iii) efetuou sua prépria andlise com relagdo a capacidade de
pagamento do Banco Volkswagen. Adicionalmente, conforme disposto no artigo 3° da Instrugdo CVM 476/09, a Oferta Restrita somente serd apresentada a, no maximo, 50 (cinquenta)
Investidores Qualificados, sendo que as Letras Financeiras somente poderdo ser subscritas por, no maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados.

A decisdo de investimento nas Letras Financeiras é de exclusiva responsabilidade dos Investidores Qualificados, os quais deverdo recorrer a assessores em matérias legais,
regulatérias, tributarias, negociais, de investimentos, financeiras, até a extensdo que julgarem necessaria para formarem seu julgamento para o investimento nas Letras Financeiras.

ESTE MATERIAL E DE USO RESTRITO DE SEU DESTINATARIO E NAO DEVE SER REPRODUZIDO, DISTRIBUIDO, PUBLICADO, TRANSMITIDO OU DIVULGADO A TERCEIROS.
AS INFORMAGCOES APRESENTADAS NESTE MATERIAL CONSTITUEM UM RESUMO DOS PRINCIPAIS TERMOS E CONDICOES DAS LETRAS FINANCEIRAS, AS QUAIS ESTAO
DETALHADAMENTE DESCRITAS NO INSTRUMENTO DE EMISSAO.

ESTE MATERIAL NAO SUBSTITUI A LEITURA CUIDADOSA DO INSTRUMENTO DE EMISSAO.
OS INVESTIDORES QUALIFICADOS DEVEM LER ATENTAMENTE O INSTRUMENTO DE EMISSAO ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO.
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