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KONZERNZWISCHENABSCHLUSS (KURZFASSUNG)

Konzern der Volkswagen Bank GmbH im Uberblick

in Mio. €

Bilanzsumme

Forderungen aus
Kundenfinanzierung
Handlerfinanzierung
Leasinggeschaft

Kundeneinlagen®

Eigenkapital

in Mio. €

Ergebnis vor Steuern

Halbjahresiiberschuss
in%
Eigenkapitalquote
in%

Kernkapitalquote

Gesamtkennziffer

Anzahl

Beschaftigte

RATING 2011

Volkswagen Bank GmbH

Volkswagen Financial Services AG

30.06.2011
I

34.767

17.981
6.877
1.340

20.039
4.886

1. Halbjahr 2011
—

243
197

30.06.2011
—

14,1

30.06.2011
|

15,4
17,9

30.06.2011
I

721

31.12.2010

32.826

17.696
6.261
1.232

20.078
4.690

1. Halbjahr 2010

188
144

31.12.2010

14,3

31.12.2010

15,6
18,6

31.12.2010

631

STANDARD & POOR’S

kurzfristig

A-2
A-2

langfristig

A—
A—

31.12.2009

34.193

17.421
6.427
1.156

19.489
4.095

1. Halbjahr 2009

31.12.2008

33.497

15.481
7.653
1.136

12.829
3.318

1. Halbjahr 2008

31.12.2007

26.539

14.078
7.465
292
9.620
3.379

1. Halbjahr 2007

144 216 224

119 166 159

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007

12,0 9,9 12,7

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007

14,9 12,8 14,2

18,0 18,8 20,8

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007

644 669 585
MOODY’S INVESTORS SERVICE

outlook kurzfristig langfristig outlook

stabil Prime-1 A2 stabil

negativ Prime-2 A3 stabil

1 Der Jahresendstand an Kundeneinlagen 2009 wurde angepasst an die ab 2010 geltende Kundeneinlagendefinition.
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Geschaftsverlauf

WELTWIRTSCHAFT

Das Wachstum der Weltwirtschaft hat sich im Berichts-
zeitraum fortgesetzt, im zweiten Quartal allerdings mit
vermindertem Tempo. Die Auswirkungen der Staatsschul-
denkrise in Teilen Europas, die anhaltenden Spannungen
in Nordafrika und Nahost sowie die Folgen der Naturkata-
strophen in Japan dampften die Wirtschaftsentwicklung.
Wihrend die Wachstumsdynamik in den Schwellenldn-
dern weiterhin hoch war, verlief die Expansion in den
Industrielindern moderat.

Im ersten Halbjahr 2011 blieb die Entwicklung West-
europas verhalten. Belastend auf das Wirtschaftsklima
wirkten sich weiterhin die Schuldenkrise und die Diskus-
sion um die moglichen Folgen fiir das europédische Wah-
rungssystem aus. In den Landern Zentral- und Osteuropas
hat sich das Wachstum in den ersten sechs Monaten dieses
Jahres stabilisiert.

Die deutsche Wirtschaft wies im Berichtszeitraum ein
starkes Wachstum auf; die Arbeitslosenquote ging weiter
zuriick. Hauptwachstumstrédger war neben den Exporten
zunehmend auch die private Konsum- und Investitionsgii-
ternachfrage.

FINANZMARKTE

In den ersten sechs Monaten des laufenden Geschéfts-
jahrs konnten sich die internationalen Finanzmérkte den
verschiedenen, zum Teil heftigen Storfaktoren weitge-
hend entziehen. Auch die durch die Schuldenkrise in den
EU-Lindern Irland, Portugal und Griechenland verur-

Prognosebericht

sachten Zweifel an der Stabilitit des Euro hatten ange-
sichts der sich weiter verbessernden Konjunkturaussich-
ten und guter Unternehmensergebnisse zunéchst keine
nennenswerten Auswirkungen. Die bestehende unter-
schwellige Unsicherheit iiber die Soliditit der Staatsver-
schuldung in den fithrenden Industrienationen zeigte sich
jedoch zur Jahresmitte in einer fragilen Verfassung der
Welthorsen und die unklare Lage in Griechenland wirkte
sich negativ auf die Stimmung an den Finanzmérkten aus.
Zur Verunsicherung trugen zudem wachsende Inflations-
sorgen angesichts einer reichlich vorhandenen mone-
tdren Liquiditat im Finanzsystem bei.

Das Geschift der Banken in den Industrienationen hat
sich im ersten Halbjahr 2011 dank einer insgesamt anhal-
tenden konjunkturellen Erholung stabilisiert. Die Refi-
nanzierungssituation hat sich entspannt und die Kredit-
nachfrage langsam wieder zugenommen. Entsprechend
der Entwicklung im Bereich der Kreditrisiken hat sich
auch die Kreditrisikovorsorge im Berichtszeitraum nor-
malisiert. Die Bruttozinsmarge der Banken befindet sich
in Deutschland im ersten Halbjahr auf einem insgesamt
stabilen Niveau.

Bei den deutschen Autobanken haben sich, abgesehen
von der generellen Entwicklung in der Bankenbranche,
Mobilitatspakete auch im ersten Halbjahr 2011 als ein
Wachstumstreiber bestétigt. Insbesondere trug die durch
die Mobilitdtspakete mogliche Erschliefung der gesamten
automobilen Wertschopfungskette wesentlich zur Stabili-
sierung ihres Gesamtgeschéfts bei.
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AUTOMOBILMARKTE

In den ersten sechs Monaten des Jahres 2011 lagen die
weltweiten Pkw-Neuzulassungen iiber dem Niveau des
Vorjahreszeitraums, allerdings schwichte sich die Wachs-
tumsdynamik im zweiten Quartal leicht ab. Dabei ver-
zeichneten mit Ausnahme Westeuropas alle Regionen
eine positive Entwicklung. Die hochsten Steigerungen
erzielten im Vergleich zum Vorjahr insbesondere die
Einzelméirkte USA, China und Russland.

Die Zahl der neu zugelassenen Pkw in Westeuropa lag in
den ersten sechs Monaten des Jahres 2011 unter dem Vor-
jahreswert. Die in einigen Landern erwartungsgeméf riick-
laufige Entwicklung des Pkw-Geschifts war vor allem auf das
Ende staatlicher Konjunkturprogramme zurtickzufiihren.

Das Pkw-Marktvolumen in der Region Zentral- und
Osteuropa verzeichnete im ersten Halbjahr 2011 tiber-
durchschnittlich hohe Zuwéchse. Das war vor allem auf
die anhaltende Erholung des russischen Marktes zuriick-
zufiihren, der von dem positiven gesamtwirtschaftlichen
Umfeld und dem Unterstiitzungsprogramm der russi-
schen Regierung profitiert.

In Deutschland wurden im Zeitraum Januar bis Juni 2011
gegeniiber dem sehr niedrigen Vorjahresniveau deutlich
mehr Pkw zugelassen. Gestiitzt wurde das Wachstum
dabei Kunden.

iberwiegend durch gewerbliche

Prognosebericht

GESAMTAUSSAGE ZUM GESCHAFTSVERLAUF

Die Geschiftsfiihrung der Volkswagen Bank GmbH
beurteilt den bisherigen Geschiftsverlauf des Jahres 2011
als zufriedenstellend.

Das europaweite Neugeschift hat sich im bisherigen
Halbjahresverlauf positiv entwickelt. Das Zinsergebnis
konnte deutlich erhoht werden, wihrend die Risikokosten
weiter reduziert werden konnten.

Die Volkswagen Bank GmbH konnte im ersten Halb-
jahr 2011 erneut das Geschiftsvolumen gegeniiber dem
Vorjahr steigern.

Im Frithjahr 2011 veroffentlichte die Bankenaufsicht
ein Konzept zur Modernisierung des Meldewesens. Im
ersten Halbjahr 2011 wurde daher unverziiglich mit der
Umsetzung der geplanten Anpassungen im Bereich unter-
jahriger Finanzdaten unter Beriicksichtigung européi-
scher Vorgaben im Millionenkreditmeldewesen sowie
beim Solvenzmeldewesen begonnen. Des Weiteren wur-
den fundierte Vorbereitungen aufgrund der kiinftigen
Anforderungen aus Basel 111 getroffen.

Die nationalen und internationalen Aktivitdten wer-
den weiterverfolgt. Insbesondere die Zusammenarbeit mit
den Konzernmarken, die Optimierung der Refinanzie-
rungsstrategie und ein konsequentes Risikomanagement
stellen die zentralen Aufgaben im zweiten Halbjahr dar.



KONZERNZWISCHENLAGEBERICHT

Geschaftsverlauf ~ Analyse des Geschaftsverlaufs  Chancen- und Risikobericht ~ Personalbericht ~ Prognosebericht

und der Lage des Konzerns

Analyse des Geschaftsverlaufs und

der Lage des Konzerns

DER KONZERN DER VOLKSWAGEN BANK GMBH
Die gesellschaftsrechtlichen Verhiltnisse der Volkswagen
Bank GmbH und die Einbindung des Konzerns der Volks-
wagen Bank GmbH in die Konzernabschliisse der Volks-
wagen Financial ServicesAG und der Volkswagen AG
blieben gegeniiber dem 31. Dezember 2010 unverédndert.

Der Konzernabschluss der Volkswagen Bank GmbH
umfasst neben den zum letzten Bilanzstichtag genannten
Gesellschaften die zur Abwicklung von ABS-Trans-
aktionen gegriindeten vollkonsolidierten Zweckgesell-
schaften Driver Eight GmbH und Driver Nine GmbH,
beide mit Sitz in Frankfurt/Main.

Im Ubrigen ist gegeniiber der Darstellung im
Geschiftsbericht 2010 keine wesentliche Verdnderung im
ersten Halbjahr 2011 eingetreten.

ERTRAGSLAGE
Die Erlduterungen zur Ertragslage beziehen sich auf
Veranderungen zum vergleichbaren Vorjahreszeitraum.

Das erste Halbjahr 2011 verlief fiir den Konzern der
Volkswagen Bank GmbH positiv.

Der Uberschuss aus Kredit- und Leasinggeschéften vor
Risikovorsorge konnte um mehr als 6,5% auf 559 Mio.€
gesteigert werden. Die Zinsertrige aus Kreditgeschéften
vor Risikovorsorge in Hoéhe von 807 Mio.€ (Vorjahr:
815 Mio. €) resultieren tberwiegend aus dem Finanzie-
rungsgeschift mit dem Endverbraucher sowie der Fahr-
zeug- und Investitionsfinanzierung mit den Handlern des
Volkswagen Konzerns. Der Riickgang der Zinsertrige aus
Kundenfinanzierung vor Risikovorsorge in Héhe von
26 Mio. € konnte durch den Anstieg der Zinsertrdge aus
Héandlerfinanzierung vor Risikovorsorge in Hohe von
11 Mio. € teilweise kompensiert werden.

Das Finanzierungsleasing sowie das operative Leasing
trugen mit einem Ergebnis vor Risikovorsorge von 52 Mio. €
(Vorjahr: 50 Mio. €) zum gesamten Zinsergebnis bei.

Dank konsequenter Weiterfithrung seiner Refinanzie-
rungsstrategie der Diversifizierung, der flexiblen Nutzung
ihrer Instrumente sowie der Entwicklung auf dem Kapital-
markt konnte der Konzern der Volkswagen Bank GmbH
seinen Zinsaufwand um 11,8 % auf 300 Mio. € senken.

Die Dotierung der Wertberichtigungen und Riickstel-
lungen im Kreditgeschaft beriicksichtigt alle zum Bilanz-
stichtag entstandenen Wertminderungen. Zusitzlichen
Ausfallrisiken, die sich aus der Krisensituation in Grie-
chenland fiir die Bank ergeben haben, wurde Rechnung
getragen. Die Ermittlung der Riickstellungen fiir indirekte

Restwertrisiken wurde im Berichtszeitraum weiter detail-
liert. Die ibrigen Methoden und Verfahren zur Erfassung
und Bewertung von Risiken blieben gegeniiber den im
Vorjahresabschluss genannten unverandert.

Nachdem im Vorjahr den besonderen Risiken der
Héandlerfinanzierung umfassend Rechnung getragen
wurde, lag die erforderliche Risikovorsorge fiir Abschrei-
bungen und Wertberichtigungen auf Forderungen mit
70 Mio. € unter dem Niveau des Vorjahres. Aufgrund des
deutlich verbesserten Zinsergebnisses und der vermin-
derten Zufithrung zur Risikovorsorge steigerte der
Konzern der Volkswagen Bank GmbH seinen Uberschuss
nach Risikovorsorge um 51,9 % auf 489 Mio. €.

Aufgrund dieses Uberschusses konnte das Ergebnis
vor Steuern auch nach der umfinglichen Beriicksichti-
gung von Risiken aus Anderungen der Rechtsprechung
um 55 Mio. € bzw. 29,3 % gesteigert werden.

VERMOGENS- UND FINANZLAGE

Die Erlauterungen zur Vermogens- und Finanzlage bezie-
hen sich auf Veridnderungen zum Bilanzstichtag
31. Dezember 2010.

Der Volkswagen Bank Konzern konnte, gestiitzt durch
eine attraktive Produktpalette und seine gute Kunden- und
Héandlerbindung, seine starke Marktposition im ersten
Halbjahr 2011 erneut erfolgreich behaupten. Unterstiitzt
durch die enge Kooperation mit den Marken und die in-
tensive Zusammenarbeit mit den Hadndlern des Volks-
wagen Konzerns konnten das Volumen der Forderungen
an Kunden im Vergleich zum 31. Dezember 2010 und der
Halbjahresiiberschuss im Vergleich zum 30. Juni 2010
erneut gesteigert werden.

AKTIVGESCHAFT

Das Aktivgeschift des Konzerns der Volkswagen Bank
GmbH ist durch Darlehensgewdhrungen an private und
gewerbliche Kunden geprégt. Das in der Bilanz ausgewie-
sene Forderungsvolumen betragt 29,9 Mrd.€ (Vorjahr:
28,3Mrd.€). Das Kundenkreditvolumen der Auslands-
filialen erhohte sich von 7,5 Mrd. € auf 8,3 Mrd. €.

Kundenfinanzierung

Am 30. Juni 2011 wurden 1.825 Tsd. Kundenfinanzie-
rungsvertrige verwaltet. Das Forderungsvolumen in der
Kundenfinanzierung belief sich auf 18,0 Mrd.€ (Vorjahr:
17,7 Mrd. €). Der Anteil der ausldndischen Filialen betrug
3,2 Mrd. € (Vorjahr: 2,8 Mrd. €).
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Héandlerfinanzierung

Das Forderungsvolumen in der Hiandlerfinanzierung stieg
im Vergleich zum Vorjahresende um 9,9 % auf 6,9 Mrd. €,
wobei fiir die ausldndischen Mirkte ein Anstieg um 6,6 %
zuverzeichnen ist.

Leasinggeschéft

Im Rahmen der Geschiftstitigkeit der ausldndischen
Filialen betreibt die Volkswagen Bank GmbH das Finan-
zierungsleasing und das operative Leasing. Dabei betreibt
die franzésische Filiale der Volkswagen Bank GmbH so-
wohl das Finanzierungsleasing als auch das operative
Leasing, wihrend in der italienischen Filiale unverdndert
nur das Finanzierungsleasing angeboten wird. Der Forde-
rungsbestand belief sich zum Ende des ersten Halbjahres
2011 nahezu unverdndert auf 1,3Mrd.€. Er resultiert
zum weit iiberwiegenden Teil aus Forderungen aus Finan-
zierungsleasing.

At Equity einbezogene Unternehmen

Die Volkswagen Bank GmbH hielt im Berichtszeitraum
unverdndert ihre Beteiligungen an der Global Mobility
Holding B.V., Amsterdam, und an der VOLKSWAGEN
BANK POLSKA S.A., Warschau. Das Ergebnis daraus belief
sich zum 30. Juni 2011 auf 55 Mio. € (im vergleichbaren
Vorjahreszeitraum 40 Mio. €).

PASSIVGESCHAFT

Die wesentlichen Posten in den Passiva sind neben dem
Eigenkapital die Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
(inkl. Direktbankgeschéift) mit 21,8 Mrd.€ (Vorjahr:
21,3 Mrd. €) sowie die verbrieften Verbindlichkeiten mit
6,0 Mrd. € (Vorjahr: 4,9 Mrd. €).

in% 30.06.2011

I
Eigenkapitalquote® 14,1

in% 30.06.2011

I
Kernkapitalquote’ 15,4
Gesamtkennziffer (aufsichtsrechtlich)® 17,9

1 Eigenkapitalquote = Verhaltnis des Eigenkapitals / Gesamtkapital

Prognosebericht

Mit den Verbriefungstransaktionen Driver Eight und
Driver Nine konnte die Volkswagen Bank GmbH Forde-
rungen im Nominalwert von insgesamt 1,6 Mrd.€ am
Markt platzieren.

Direktbankgeschéft
Im Einlagengeschéft der Volkswagen Bank GmbH konnte
das hohe Niveau des Vorjahres weiter gehalten werden.
Zur Jahresmitte lag der Bestand an Kundeneinlagen bei
20,0 Mrd. € und blieb damit gegeniiber dem Stand am
31. Dezember 2010 nahezu unverdndert. Mit diesem Ein-
lagenbestand ist die Volkswagen Bank GmbH weiterhin
Marktfithrer bei den automobilen Direktbanken. Das
Einlagengeschift tréagt erheblich zur Bindung der Kunden
an den Volkswagen Konzern bei. Der Anteil der Einlagen
am Refinanzierungsmix des Konzerns der Volkswagen
Bank GmbH belauft sich auf 57,7 % (Vorjahr: 61,3 %).
Neben der gesetzlichen Einlagensicherung ist die Volks-
wagen Bank GmbH unverdndert zusétzlich Mitglied in
des

dem Einlagensicherungsfonds Bundesverbandes

deutscher Banken e.V.

Eigenkapital
Das gezeichnete Kapital der Volkswagen Bank GmbH von
0,3 Mrd. € blieb im ersten Halbjahr 2011 unverédndert.

Die Ermittlung der aufsichtsrechtlichen Eigenkapi-
talquoten erfolgte nach dem Kreditrisiko-
Standardansatz (KSA) und dem Standardansatz fiir ope-

rationelle Risiken.

FINANZIELLE LEISTUNGSINDIKATOREN
Die finanziellen Leistungsindikatoren des Volkswagen
Bank Konzerns stellen sich wie folgt dar:

31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
14,3 12,0 9,9 12,7
31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
15,6 14,9 12,8 14,2
18,6 18,0 18,8 20,8

2 Kernkapitalquote = Kernkapital / ((Gesamtanrechnungsbetrag fiir Adressrisiken + Anrechnungsbetrag fiir das Operationelle Risiko + Summe der Anrechnungsbetrage

fiir Marktrisikopositionen)*12,5)*100

3 Gesamtkennziffer (aufsichtsrechtlich) = Eigenmittel / ((Gesamtanrechnungsbetrag fiir Adressrisiken + Anrechnungsbetrag fiir das Operationelle Risiko + Summe der

Anrechnungsbetrage fiir Marktrisikopositionen)*12,5)*100

Hinsichtlich nichtfinanzieller Leistungsindikatoren wird
auf den Personalbericht 2010 verwiesen.



KONZERNZWISCHENLAGEBERICHT

Geschaftsverlauf ~ Analyse des Geschaftsverlaufs ~ Chancen- und Risikobericht  Personalbericht

und der Lage des Konzerns

Prognosebericht

Chancen-und Risikobericht

GESAMTWIRTSCHAFTLICHE CHANCEN

Das Management der Volkswagen Bank GmbH geht auch
im zweiten Halbjahr 2011 von einem wachsenden Auto-
mobilmarkt und einem steigenden Marktanteil des Volks-
wagen Konzerns aus. Dieser positive Trend wird von der
Volkswagen Bank GmbH durch absatzférdernde Finanz-
dienstleistungsprodukte unterstiitzt.

STRATEGISCHE CHANCEN

Neben der ErschlieBung neuer Méarkte sieht die Volks-
wagen Bank GmbH weitere Chancen in der Entwicklung
innovativer Produkte, die sich an den verdnderten Mobili-
titsanforderungen der Kunden orientieren. Dabei sind
neben dem Absatzforderungspotenzial insbesondere die
Renditeziele des Konzerns entscheidungsrelevant.

RISIKOTRAGFAHIGKEIT

Die Risikotragfihigkeitsanalyse folgt dem Going Concern-
Ansatz. Basis fiur die hausinterne Ausgestaltung und Vor-
gehensweise stellen die Ergebnisse der sogenannten
~Range of Practice” dar, deren Veroffentlichung von der
Bankenaufsichtim November 2010 erfolgte.

Seit 2011 ermittelt die Volkswagen Bank GmbH das
o6konomische Risiko fiir ein Konfidenzniveau von 90 %
(bisher 99 %) bei Betrachtung des Einjahreshorizonts.
Dabei wird eine komplett positive Korrelation zwischen
den einzelnen Risikoarten (d.h. Korrelationsannahme
von 1) verwendet. Damit wird ein hinreichend konser-
vativer Ansatz bei der Quantifizierung des 6konomischen
Risikos in der Volkswagen Bank GmbH gewahlt.

Den quantifizierten Risiken wird die Risikodeckungs-
masse gegeniiber gestellt. Dabei wird die Risikodeckungs-
masse um die Kapitalanforderungen geméf Solvabilitéts-
verordnung reduziert.

ERTRAGSRISIKEN

Die Quantifizierung der Ertragsrisiken erfolgt in der
Volkswagen Bank GmbH seit diesem Jahr mithilfe eines
parametrischen Earnings-at-Risk (EaR) Modells unter
Beriicksichtigung des im Rahmen der Risikotragfihig-
keitsrechnung festgelegten Konfidenzniveaus sowie eines
einjahrigen Prognosezeitraums. Basis der Berechnungen
sind die relevanten Positionen der Gewinn- und Verlust-
rechnung. Zur Abschitzung der Ertragsrisiken werden
dann einerseits die beobachteten, relativen Plan-Ist-
Abweichungen herangezogen, andererseits die Volatilitd-
ten und Abhéngigkeiten der Einzelpositionen unterei-
nander bestimmt. Beide Komponenten flieBen in die EaR-
Quantifizierung ein. Zusétzlich werden in Form von histo-
rischen und hypothetischen Szenarien quartalsweise
risikoartenspezifische Stresstests durchgefiihrt.

Bei den iibrigen Risikoarten sowie Methoden des Risi-
komanagements sind keine wesentlichen Anderungen in
den vergangenen Monaten vorgenommen worden. Inso-
fern wird hierzu auf die Darstellung im Kapitel ,,Chancen-
und Risikobericht® des Geschéftsberichts 2010 verwiesen.

NACHTRAGSBERICHT

Uber die geschilderten Vorginge hinaus trat nach Ab-
schluss des Konzernzwischenberichts zum 30. Juni 2011
keine Entwicklung von besonderer Bedeutung auf.
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Personalbericht

Aufgrund der Struktur der deutschen Rechtseinheiten des
Konzerns der Volkswagen Financial Services AG sind die
Beschiftigten der Volkswagen Financial Services AG u.a.
in den jeweiligen Tochtergesellschaften tétig.

Bedingt durch diese Struktur sind zum 30. Juni 2011
1.833 Mitarbeiter
Services AG in die Geschiftsbereiche der Volkswagen
Bank GmbH entliehen.

Aufgrund bankaufsichtsrechtlicher Vorgaben sind

von der Volkswagen Financial

weiterhin Mitarbeiter direkt bei der Volkswagen Bank
GmbH beschiftigt. Die Anzahl dieser Beschéftigten zum
30. Juni 2011 betrug 721 (31.12.2010: 631); davon 167
Mitarbeiter im Inland.

BERICHT UBER DIE ZWEIGNIEDERLASSUNGEN, ZWEIGSTELLEN
UND FILIALEN

Gegeniiber der Darstellung im Geschéftsbericht 2010 ist
keine Veranderung im ersten Halbjahr 2011 eingetreten.
Zum 30. Juni 2011 waren in den Filialen der Volkswagen
Bank GmbH 554 Mitarbeiter (31.12.2010: 512) beschéftigt.
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WELTWIRTSCHAFT

Die Weltwirtschaft ist in den ersten sechs Monaten 2011
weiter gewachsen. Auch fiir das zweite Halbjahr rechnen
wir mit einer Fortsetzung dieses Trends, gehen dabei aber
von einer schwidcheren Dynamik aus. Das groBite Potenzial
sehen wir unverdndert in den Schwellenlaindern Asiens
und Lateinamerikas, wihrend die Industrielinder ihr
moderates Wachstum fortsetzen werden. Die angespannte
Verschuldungssituation vieler Lander, die anhaltende
Diskussion um die Stabilitit des europdischen Wahrungs-
systems und zunehmende Inflationstendenzen triiben die
Konjunkturaussichten jedoch ein. In Bezug auf die Natur-
katastrophen in Japan und ihre moglichen Folgen ist
inzwischen eine hohere Beurteilungssicherheit gegeben.
Deshalb gehen wir davon aus, dass Auswirkungen daraus
begrenzt bleiben, wenngleich einzelne Effekte nicht aus-
geschlossen werden konnen.

FINANZMARKTE

Die Finanzmiérkte werden weiterhin von den Faktoren be-
stimmt, die im Prognosebericht des Konzerns fiir die Jahre
2011 und 2012 dargelegt wurden, wie die weltweit erheblich
gestiegenen Anforderungen an die Banken aus der Reform
der internationalen Finanzmarktregulierung mit den neuen
ab 2013 giiltigen Regelungen. Abgesehen von diesen bedeu-
tenden, mit organisatorischem Aufwand und wirtschaftli-
chen Konsequenzen verbundenen regulatorischen Maf3-
nahmen wird im européiischen automobilen Finanzdienst-
leistungsgeschift fiir die Jahre 2011 und 2012 grundsitzlich
eine weitere Erholung des Gesamtmarkts erwartet.

Im Bereich der deutschen Autobanken wird 2011 wieder
ein ,normales® Geschiftsniveau erwartet, eingespielte Be-
wertungsverfahren werden zur weiteren Stabilisierung der
Restwerte und damit des Geschéfts der Autobanken fithren.

AUTOMOBILMARKTE
Im zweiten Quartal 2011 haben die weltweiten Automo-
bilmérkte die Entwicklung der ersten drei Monate fortge-

Prognosebericht

setzt. Insgesamt wurde im Berichtszeitraum das Vorjah-
resniveau iibertroffen, die einzelnen Mirkte schnitten
jedoch unterschiedlich ab. Wiahrend auf den wesentlichen
Mairkten Westeuropas nur Deutschland und Frankreich
den jeweiligen Vorjahreswert iibertrafen, erreichten in
Zentral- und Osteuropa dagegen nur Polen und Ruménien
nicht das Volumen des Vorjahres.

Auf den weltweiten Automobilmirkten erwarten wir
auch im zweiten Halbjahr 2011 eine uneinheitliche Ent-
wicklung. Die angespannte Schuldensituation einiger Euro-
Mitgliedstaaten und das Ende der Forderprogramme wer-
den die Nachfrage nach Neufahrzeugen in vielen Lindern
Westeuropas belasten. In Zentral- und Osteuropa rechnen
wir dagegen mit steigenden Fahrzeugverkidufen. Insgesamt
wird die weltweite Pkw-Nachfrage des Jahres 2011 voraus-
sichtlich iiber dem Niveau von 2010 liegen.

ENTWICKLUNG DER VOLKSWAGEN BANK GMBH

Die positiven Tendenzen der Weltwirtschaft aus dem
Geschiftsjahr 2010 haben sich auch zu Beginn des Jah-
res 2011 fortgesetzt. An dem gesteigerten Absatz im Auto-
mobilgeschift konnten die Marken des Volkswagen Kon-
zerns iiberproportional partizipieren. Infolgedessen
sowie aufgrund steigender Penetrationsraten wird das
Geschéftsvolumen im Finanzdienstleistungsbereich iiber
Vorjahresniveau erwartet.

Eine Ausweitung der nationalen und internationalen
Aktivitaten wird in Einklang mit der Strategie WIR 2018
vorangetrieben. Neben der internationalen Expansion
sind die zentralen Aufgaben im zweiten Halbjahr 2011
insbesondere die Intensivierung der Vertriebsaktivitaten
gemeinsam mit den Volkswagen Konzernmarken, die
Einfithrung von neuen Produkten in bestehenden Mérk-
ten, die Produktentwicklung im Rahmen der Neuen Mo-
bilitiat und ein konsequentes Risikomanagement.

Die Geschiftsfithrung der Volkswagen Bank GmbH er-
wartet fiir das Gesamtjahr 2011 und das Geschéftsjahr
2012 ein Ergebnis tiber dem Niveau des Jahres 2010.
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Gewinn- und Verlustrechnung
des Konzerns der Volkswagen Bank GmbH

In Mio. € Anhang

Zinsertrage aus Kreditgeschaften vor Risikovorsorge
Netto-Ertrag aus Leasinggeschéaften vor Risikovorsorge
Zinsaufwendungen
Uberschuss aus Kredit- und Leasinggeschaften vor Risikovorsorge 1
Risikovorsorge aus dem Kredit- und Leasinggeschaft
Uberschuss aus Kredit- und Leasinggeschéften nach Risikovorsorge
Provisionsertrage
Provisionsaufwendungen
Provisionsiiberschuss
Ergebnis aus derivativen Finanzinstrumenten

Ergebnis aus nach der Equity-Methode bewerteten
Gemeinschaftsunternehmen

Ergebnis aus librigen Finanzanlagen

Allgemeine Verwaltungsaufwendungen 2
Sonstiges betriebliches Ergebnis

Ergebnis vor Steuern

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Halbjahresiiberschuss

Anteil der Volkswagen Financial Services AG am Halbjahresiiberschuss

1.1.-30.06.2011
—

807
52
—300

-70
489
96
=70
26
11

55

—275
-63
243
—46
197

1.1.-30.06.2010

40

—-229
-2
188
—44
144
144

Verdanderungin %

-1,0
4,0
-11,8
6,5
-65,5
51,9
2,1
0,0
8,3
-66,7

37,5
0,0
20,1

29,3

45
36,8
36,8
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Gesamtergebnisrechnung

des Konzerns der Volkswagen Bank GmbH

In Mio. € 1.1.-30.06.2011 1.1.-30.06.2010
—

Halbjahresiiberschuss 197 144

Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste 3 -6

darauf latente Steuern -1 2

Zur VerauBerung verfligbare finanzielle Vermégenswerte (Wertpapiere):
im Eigenkapital erfasste Fair Value-Anderungen -15 1
in die Gewinn- und Verlustrechnung libernommen = -
darauf latente Steuern 5 0

Cash flow Hedges:

im Eigenkapital erfasste Fair Value-Anderungen 2 -9
in die Gewinn- und Verlustrechnung libernommen 2 1
darauf latente Steuern -1 -3
Wahrungsumrechnungsdifferenzen -4 7
Direkt im Eigenkapital erfasste Ertrdge und Aufwendungen von at Equity bewerteten Anteilen nach Steuern 8 26
Direkt im Eigenkapital erfasste Ertrdge und Aufwendungen -1 19
Gesamtergebnis 196 163

Anteile der Volkswagen Financial Services AG am Gesamtergebnis 196 163



KONZERNZWISCHENABSCHLUSS (KURZFASSUNG)

Gewinn- und Verlustrechnung ~ Gesamtergebnisrechnung  Bilanz  Eigenkapitalverdnderungsrechnung  Kapitalflussrechnung  Anhang

Bilanz
des Konzerns der Volkswagen Bank GmbH

in Mio. € Anhang

Aktiva
Barreserve
Forderungen an Kreditinstitute
Forderungen an Kunden aus
Kundenfinanzierung
Héndlerfinanzierung
Leasinggeschaft
sonstigen Forderungen
Forderungen an Kunden gesamt
Derivative Finanzinstrumente
Wertpapiere
Nach der Equity-Methode bewertete
Gemeinschaftsunternehmen

Ubrige Finanzanlagen

Immaterielle Vermdgenswerte 3
Sachanlagen 3
Vermietete Vermogenswerte 3
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien

Aktive latente Steuern

Ertragsteueranspriiche

Sonstige Aktiva

Gesamt

in Mio. € Anhang

Passiva
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
Verbriefte Verbindlichkeiten
Derivative Finanzinstrumente
Riickstellungen
Passive latente Steuern
Ertragsteuerverpflichtungen
Sonstige Passiva
Nachrangkapital
Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital
Kapitalriicklage
Gewinnriicklagen

Gesamt

30.06.2011
—

772
669

17.981
6.877
1.340
3.749

29.947

130
1.145

1.564

191

168
47

116
34.767

30.06.2011
I

653
21.786
6.026
72

303
54

37

53
897
4.886
318
3.546
1.022
34.767

11

31.12.2010 Verdnderungin %
470 64,3
861 -22,3

17.696 1,6
6.261 9,8
1.232 8,8
3.095 21,1

28.284 5,9

165 -21,2
1.081 5,9
1.502 4,1
1 —

7 -14,3

9 0,0
181 5,5
2 0,0
104 61,5
56 -16,1
103 12,6

32.826 5,9

31.12.2010 Verdnderungin %

418 56,2

21.299 2,3
4.851 24,2
131 —-45,0
178 70,2
53 1,9

27 37,0

85 -37,6
1.094 —-18,0
4.690 4,2
318 -
3.546 -
826 23,7

32.826 5,9
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Eigenkapitalveranderungsrechnung

des Konzerns der Volkswagen Bank GmbH

in Mio.€

Bestand zum 1.1.2010
Jahresuiberschuss

Direkt im Eigenkapital erfasste
Ertrage und Aufwendungen

Gesamtergebnis
Einzahlung in die Kapitalriicklage

Ausschiittungen/Gewinnabfiihrung
an die Volkswagen Financial
Services AG

Bestand zum 31.12.2010 / 1.1.2011
Halbjahresiiberschuss

Direkt im Eigenkapital erfasste
Ertrage und Aufwendungen

Gesamtergebnis
Einzahlung in die Kapitalriicklage

Ausschiittungen/Gewinnabfiihrung
an die Volkswagen Financial
Services AG

Bestand zum 30.06.2011

Gezeich-
netes
Kapital

318

318

318

Kapital-
riick-
lage

3.196

350

3.546

3.546

Ange-
sammelte
Gewinne

713
349

349

—-180
882
197

197

1.079

Wahrungs
umrech-
nung

-43

-40

-4
-4

—-44

GEWINNRUCKLAGEN

Vers.-

math.

Gewinne

Cash flow und
Hedges Verluste

-16 -6
14 -4
14 -4
-2 -10

3 2
3 2
1 -8

Marktbe-
wertung
Wert-
papiere

-1

-1

-10
-10

At Equity
bewertete
Anteile

-70

64
64

2

Eigen-
kapital
gesamt

4.095
349

76
425
350

—-180
4.690
197

-1
196

4.886

12
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Kapitalflussrechnung

des Konzerns der Volkswagen Bank GmbH

in Mio. €

Halbjahresiiberschuss
Abschreibungen, Wertberichtigungen und Zuschreibungen
Veranderung der Riickstellungen
Veranderung anderer zahlungsunwirksamer Posten
Ergebnis aus der VerduRerung von Finanz- und Sachanlagevermogen
Zinsergebnis und Dividendenertrage
Sonstige Anpassungen
Verdnderung der Forderungen an Kreditinstitute
Verdnderung der Forderungen an Kunden
Verdnderung der vermieteten Vermogenswerte
Veranderung der sonstigen Aktiva aus laufender Geschaftstatigkeit
Veranderung der Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Veranderung der Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
Verdanderung der verbrieften Verbindlichkeiten
Verdnderung der sonstigen Passiva aus laufender Geschaftstatigkeit
Erhaltene Zinsen
Erhaltene Dividenden
Gezahlte Zinsen
Ertragsteuerzahlungen
Cash flow aus laufender Geschiftstatigkeit
Einzahlungen aus der VerduRerung von als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien
Auszahlungen aus dem Erwerb von als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien
Einzahlungen aus der VerduRerung von Tochter- und Gemeinschaftsunternehmen
Auszahlungen aus dem Erwerb von Tochter- und Gemeinschaftsunternehmen
Einzahlungen aus der VerduRerung von iibrigen Anlagewerten
Auszahlungen aus dem Erwerb von iibrigen Anlagewerten
Veranderung der Geldanlagen in Wertpapieren
Cash flow aus Investitionstatigkeit
Einzahlungen aus Kapitalveranderungen
Ergebnisabfiihrung an die Volkswagen Financial Services AG
Mittelveranderung aus Nachrangkapital

Cash flow aus Finanzierungstatigkeit

Zahlungsmittelbestand zum Ende der Vorperiode
Cash flow aus laufender Geschaftstatigkeit
Cash flow aus Investitionstatigkeit
Cash flow aus Finanzierungstatigkeit
Effekte aus Wechselkursveranderungen

Zahlungsmittelbestand zum Ende der Periode

1.1.-30.06.2011

197
107
125
31

0
—548

190
—1.807
-35
-12
235
672
1.175
=31
848

—300
—87
760

=2
=79
-81

—180
—-197
=377

470
760
-81
—-377

772

1.1.-30.06.2010

144
249
25
-110

-520

-90
407
-28
-17
-275
933
—940
-15
857

—340
-69
214

-3
22
19

—-126
45
-81

614
214

19
-81

766

13
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Anhang

des Konzerns der Volkswagen Bank GmbH zum 30.06.2011

Allgemeine Angaben

Die Volkswagen Bank GmbH (VW Bank GmbH) besteht in der Rechtsform der Gesellschaft mit
beschriankter Haftung. Sie hat ihren Sitz in Braunschweig, Gifhorner Strafle, und ist im
Handelsregister Braunschweig (HRB 1819) eingetragen.

Die Volkswagen Financial Services AG, Braunschweig, ist alleinige Gesellschafterin der
Volkswagen Bank GmbH. Zwischen der Volkswagen Financial Services AG und der Volkswagen
Bank GmbH besteht ein Beherrschungs- und Gewinnabfithrungsvertrag.

Grundlagen der Konzernrechnungslegung

Die Volkswagen Bank GmbH hat ihren Konzernabschluss fiir das Geschéftsjahr 2010 in Uber-
einstimmung mit den International Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie in der Euro-
piischen Union anzuwenden sind, und den Auslegungen des International Financial Reporting
Interpretation Committee (IFRIC) sowie den ergidnzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwenden-
den handelsrechtlichen Vorschriften aufgestellt. Dementsprechend wurde auch dieser
Konzernzwischenbericht zum 30. Juni 2011 in Ubereinstimmung mit IAS 34 erstellt. Eine prii-
ferische Durchsicht des Zwischenberichts ist nicht erfolgt.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Volkswagen Bank GmbH hat alle von der EU iibernommenen und ab dem 1. Januar 2011
verpflichtend anzuwendenden Rechnungslegungsnormen umgesetzt. Dies sind im Wesent-
lichen IAS 24 zu Angaben iiber Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen
sowie IAS 34 zur Zwischenberichterstattung.

Der gednderte TAS 24 kann wahlweise zu einer vereinfachten Berichterstattung gegeniiber
offentlichen Institutionen und deren Tochtergesellschaften fiihren. Der Volkswagen Bank Konzern
nimmt dieses Wahlrecht nicht in Anspruch. Dariiber hinaus wurden Klarstellungen hinsichtlich der
Definitionen nahestehender Unternehmen und Personen und der berichtspflichtigen Transaktio-
nen vorgenommen. Auf die Angaben im Konzernzwischenabschluss hat dies keine Auswirkungen.

Nach dem gednderten IAS 34 sind wesentliche Umgliederungen zwischen den verschiede-
nen Stufen der Fair Value-Hierarchie, die zur Bestimmung des beizulegenden Zeitwerts von
Finanzinstrumenten zugrunde gelegt werden, sowie bedeutende Wechsel der Klassifizierung
finanzieller Vermogenswerte im Zwischenabschluss angabepflichtig.

Die sonstigen im Geschiftsjahr 2011 erstmalig anzuwendenden Rechnungslegungsnormen
haben auf die Darstellung der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Volkswagen Bank
Konzerns keinen nennenswerten Einfluss. Eine ausfiithrliche Aufstellung dieser Rechnungs-
legungsnormen ist dem Konzernanhang des Geschéftsberichts 2010 zu entnehmen.

Fir den vorliegenden Zwischenabschluss wurde ein Abzinsungssatz fiir Pensionsriick-
stellungen im Inland von 5,3% (31. Dezember 2010: 4,9 %) verwendet. Die Erhohung des
Zinssatzes fiihrte zu einer Verminderung der im Eigenkapital erfassten versicherungsmathe-
matischen Verluste bei Pensionsriickstellungen.

Die Ermittlung des Ertragsteueraufwands fiir die Zwischenberichtsperiode erfolgt geméaf
IAS 34 Zwischenberichterstattung auf Basis des durchschnittlichen jahrlichen Steuersatzes,
der fur das gesamte Geschiftsjahr erwartet wird.

Im Ubrigen wurden bei der Aufstellung des Konzernzwischenabschlusses und der Ermittlung
der Vergleichszahlen fiir das Vorjahr grundsétzlich dieselben Konsolidierungsgrundsétze sowie
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wie im Konzernabschluss 2010 angewandt. Eine
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detaillierte Beschreibung dieser Methoden ist im Anhang des Konzernabschlusses des Geschéfts-
berichts 2010 veroffentlicht. Dieser Abschluss ist auch im Internet unter www.vwfs.de abrufbar.

Konzernkreis

Zum Kreis der vollkonsolidierten Konzernunternehmen gehéren grundsétzlich alle Gesell-
schaften und Betriebsstétten, bei denen die Volkswagen Bank GmbH mittelbar oder unmittel-
bar tiber die Moglichkeit verfiigt, deren Finanz- und Geschéftspolitik derart zu bestimmen, dass
der Konzern der Volkswagen Bank GmbH aus der Titigkeit dieser Unternehmen (Tochterunter-
nehmen) Nutzen zieht.

Erlduterungen zum Konzernabschluss

1 | Uberschuss aus Kredit- und Leasinggeschéaften vor Risikovorsorge

in Mio. € 1.1.-30.06.2011 1.1.-30.06.2010
L

Zinsertrage aus Kredit- und Geldmarktgeschaften 807 815
Ertrage aus Leasinggeschdften 113 109
Aufwendungen aus dem Leasinggeschaft -36 -34
Abschreibungen auf vermietete Vermoégenswerte und

als Finanzinvestition gehaltene Immobilien -25 =25
Zinsaufwendungen —-300 -340
Gesamt 559 525

2 | Allgemeine Verwaltungsaufwendungen

in Mio. € 1.1.-30.06.2011 1.1.-30.06.2010
——
Personalaufwand -41 -33
Sachaufwendungen —218 —-185
Kosten fiir Werbung, Offentlichkeitsarbeit und Verkaufsférderung -12 -7
Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle Vermégenswerte =8 -3
Sonstige Steuern -1 -1
Gesamt -275 -229

3 | Entwicklung ausgewadhlter Vermogenswerte

Nettobuchwert Abginge/Ubrige
in Mio. € 1.1.2011 Zugange Bewegungen Abschreibungen
Immaterielle Vermoégenswerte 7 1 0 2
Sachanlagen 9 1 0 1
Vermietete Vermogenswerte 181 53 -18 25

4 | Angaben zur Fair Value-Hierarchie

Im ersten Halbjahr 2011 gab es keine Verschiebung zwischen den Stufen der zum Fair Value
bewerteten Finanzinstrumente.

Nettobuchwert
30.06.2011

191
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Segmentberichterstattung

5 | Aufteilung nach geografischen Markten

sonstige Konsoli-
Deutschland Italien Frankreich Filialen dierung Gesamt
——

in Mio.€ (1.1.— 30.06.2011)
Umsatzerlose aus Kreditgeschaften mit Dritten 640 52 34 68 - 794
Umsatzerlose aus Kreditgeschaften zwischen den
Segmenten 64 0 0 0 -64 -
Segmentumsatzerlése aus Kreditgeschaften 704 52 34 68 —64 794
Umsatzerlse aus Leasinggeschaften - 21 92 - - 113
Provisionsertrage 61 14 18 3 - 96
Umsatzerldse 765 87 144 71 —64 1.003
Umsatzkosten aus Kredit- und Leasinggeschaften - -6 -30 - - -36
Zuschreibungen auf vermietete Vermogenswerte und
als Finanzinvestition gehaltene Immobilien - - - - - =
Abschreibungen auf vermietete Vermogenswerte und
als Finanzinvestition gehaltene Immobilien - - =25 - - =25

davon auRerplanmaRige Abschreibungen gemaR

IAS 36 - - - - - -
Zinsaufwendungen -295 =23 —24 =22 64 -300
Risikovorsorge aus dem Kredit- und Leasinggeschaft 16 -1 -4 -81 - =70
Provisionsaufwendungen —42 -11 -15 -2 - =70
Nicht als Umsatz definierte Zinsertrage 13 - - - - 13
Ergebnis aus derivativen Finanzinstrumenten 11 - - - - 11
Ergebnis aus nach der Equity-Methode bewerteten
Gemeinschaftsunternehmen 55 - - - - 55
Ergebnis aus librigen Finanzanlagen 0 - - - - 0
Allgemeine Verwaltungsaufwendungen -209 -24 -22 =21 1 —275
Sonstiges betriebliches Ergebnis -61 0 -1 0 -1 —63
Ergebnis vor Steuern 253 22 23 =55 - 243
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag —44 -9 -5 12 - —46
Halbjahresiiberschuss 209 13 18 -43 - 197
Anteile der Volkswagen Financial Services AG
am Halbjahresiiberschuss 209 13 18 —43 - 197
in Mio.€ (30.06.2011)
Segmentvermogen 18.420 2.383 2.774 2,961 - 26.538

davon langfristige Vermogenswerte 10.048 1.201 1.280 601 - 13.130

Segmentverbindlichkeiten 28.372 2.536 2.299 2.829 -7.166 28.870



KONZERNZWISCHENABSCHLUSS (KURZFASSUNG)

Gewinn- und Verlustrechnung ~ Gesamtergebnisrechnung  Bilanz  Eigenkapitalverdnderungsrechnung

Fir das Vorjahr ergibt sich folgende Darstellung:

in Mio.€ (1.1. —30.06.2010)
Umsatzerldse aus Kreditgeschdften mit Dritten

Umsatzerldse aus Kreditgeschaften zwischen den
Segmenten

Segmentumsatzerlése aus Kreditgeschaften
Umsatzerldse aus Leasinggeschaften
Provisionsertrage

Umsatzerlose

Umsatzkosten aus Kredit- und Leasinggeschaften

Zuschreibungen auf vermietete Vermogenswerte und
als Finanzinvestition gehaltene Immobilien

Abschreibungen auf vermietete Vermogenswerte und
als Finanzinvestition gehaltene Immobilien

davon auBerplanméRige Abschreibungen
gemaR IAS 36

Zinsaufwendungen

Risikovorsorge aus dem Kredit- und Leasinggeschaft
Provisionsaufwendungen

Nicht als Umsatz definierte Zinsertrage

Ergebnis aus derivativen Finanzinstrumenten

Ergebnis aus nach der Equity-Methode bewerteten
Gemeinschaftsunternehmen

Ergebnis aus librigen Finanzanlagen
Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
Sonstiges betriebliches Ergebnis
Ergebnis vor Steuern

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
Halbjahresiiberschuss

Anteile der Volkswagen Financial Services AG
am Halbjahresiiberschuss

in Mio. € (30.06.2010)
Segmentvermoégen
davon langfristige Vermégenswerte

Segmentverbindlichkeiten

Deutschland

687

60
747

65
812

-335
-156
-54

33

40

-177
-2
161
-36
125

125

18.058
10.287
27.714

Italien

46

46
20
15
81

-4

-25
-13
-5

16
-5
11

11

2.068
972
2.166

Kapitalflussrechnung ~ Anhang

Frankreich

24

24
89
11
124
-30

=25

=21
-16
-9

2.235
988
1.874

sonstige
Filialen

58

58

-19
-18
-2

2.615
543
2.376

Konsoli-
dierung

-60
-60

9.003

-4.409

Gesamt
—

815

815
109
94
1.018
—-34

-25

—340
—203
-70

33

40

—229
=22
188
—44
144

144

33.979
12.790
29.721

17
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Sonstige Erldauterungen
6 | Kapitalflussrechnung

Die Kapitalflussrechnung des Konzerns der Volkswagen Bank GmbH dokumentiert die Veran-
derung des Zahlungsmittelbestands durch die Zahlungsstrome aus laufender Geschaftstétig-
keit, Investitionstitigkeit und Finanzierungstitigkeit. Der Zahlungsmittelbestand umfasst in
enger Abgrenzung lediglich die Barreserve, die sich aus dem Kassenbestand und Guthaben bei
den Zentralnotenbanken zusammensetzt.

7 | AuRerbilanzielle Verpflichtungen

in Mio. € 30.06.2011 31.12.2010
I

Eventualverbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und Gewahrleistungsvertragen 98 100
Andere Verpflichtungen

Unwiderrufliche Kreditzusagen 1373 1.352

8 | Organe der Volkswagen Bank GmbH
Herr Alfred Rodewald hat sein Aufsichtsratsmandat zum 2. April 2011 niedergelegt.

Frau Petra Reinheimer wurde mit Wirkung zum 1. Juni 2011 in den Aufsichtsrat der Volks-
wagen Bank GmbH berufen.

9 | Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Bis zum 13. Juli 2011 ergaben sich keine nennenswerten Ereignisse.
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10 | Erklarung der Geschaftsfiihrung

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemifl den anzuwendenden Rechnungslegungs-
grundsitzen fir die Zwischenberichterstattung der verkiirzte Konzernzwischenabschluss ein
den tatsidchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage
des Konzerns vermittelt und im Konzernzwischenlagebericht der Geschéftsverlauf einschlief3-
lich des Geschiftsergebnisses und die Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass ein den tat-
sidchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen
und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns beschrieben sind.

Braunschweig, 13. Juli 2011

Die Geschiftsfithrung
ﬂ% @:\v L e J,
Rainer Blank Dr. Michael Reinhart

Torsten Zibell



Hinweis in Bezug auf zukunftsgerichtete Aussagen

Dieser Bericht enthélt Aussagen zum kiinftigen Geschéftsverlauf der Volkswagen Bank GmbH.
Diesen Aussagen liegen u.a. Annahmen zur Entwicklung der Weltwirtschaft sowie der Finanz-
und Automobilmérkte zugrunde, die die Volkswagen Bank GmbH auf Basis der ihr vorliegenden
Informationen getroffen hat und die sie zurzeit als realistisch ansieht. Die Einschitzungen sind
mit Risiken behaftet, und die tatsdchliche Entwicklung kann von der erwarteten abweichen.
Sollte es daher entgegen den Erwartungen und Annahmen zu einer abweichenden Entwick-
lung kommen oder unvorhergesehene Ereignisse eintreten, die auf das Geschift der Volks-
wagen Bank GmbH einwirken, wird das ihre Geschiftsentwicklung entsprechend beeinflussen.
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Dieser Konzernzwischenbericht ist auch in englischer Sprache erhéltlich.

Wir bitten unsere Leserinnen und Leser um Verstindnis, dass wir aus Griinden der Sprach-
vereinfachung die maskuline grammatische Form verwenden.
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