PROSPECTO DEFINITIVO. Los valores descritos en este prospecto han sido registrados en el Registro
Nacional de Valores que lleva la Comision Nacional Bancaria y de Valores. Dichos valores no podran ser
ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por las leyes

de otros paises.



VOLKSWAGEN LEASING

5.8, DE CW.
PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES DE CORTO Y LARGO PLAZO CON CARACTER REVOLVENTE

MONTO TOTAL AUTORIZADO
$15,000,000,000.00 i
O SU EQUIVALENTE EN UNIDADES DE INVERSION

Cada emision de certificados bursatiles (los “Certificados Bursatiles”) que se realice al amparo del presente programa de certificados bursatiles de corto y largo plazo con caracter revolvente (el “Programa”) contara con sus propias
caracteristicas. El precio de emision, el monto total de la emision, el valor nominal, la fecha de emision y liquidacion, el plazo, la fecha de vencimiento, la tasa de interés aplicable y la forma de calcularla (en su caso) y la periodicidad de
pago de intereses, entre otras caracteristicas de los Certificados Bursatiles de cada emision, seran acordados por el Emisor (segin se define mas adelante) con el intermediario colocador respectivo en el momento de dicha emision y se
contendran en el Aviso (segin se define mas adelante) o Suplemento (segiin se define mas adelante) respectivo, segiin sea el caso. Los Certificados Bursatiles se denominaran en pesos moneda nacional (“Pesos™) o en Unidades de
Inversion (“UDIs”) y podran estar indizados al tipo de cambio para solventar obligaciones denominadas en moneda extranjera pagaderas en la Republica Mexicana que publique el Banco de México, segun se sefiale en la Convocatoria
(segun se define mas adelante) y en el Aviso o en el Suplemento respectivo, segun sea el caso. Podran realizarse una o varias emisiones de Certificados Bursatiles hasta por el Monto Total Autorizado. Las emisiones de Certificados
Bursatiles que se realicen al amparo del Programa podran ser Emisiones de Corto Plazo (segun se define mas adelante) o Emisiones de Largo Plazo (segin se define mas adelante) de conformidad con las restricciones que se establecen en
este Prospecto.

Emisor: Volkswagen Leasing, S.A. de C.V.

Tipo de Valor: Certificados Bursatiles. Segun se describe en este Prospecto, el Emisor podra realizar, indistintamente, Emisiones de Corto Plazo y Emisiones de Largo Plazo.

Monto Total Autorizado del Programa: $15,000,000,000.00 o su equivalente en UDIs. Mientras el Programa continte vigente, podran realizarse tantas Emisiones de Certificados Bursatiles como sean determinadas por el Emisor,
siempre y cuando el saldo insoluto de principal de los Certificados Bursatiles en circulacion no exceda el Monto Total Autorizado del Programa. Adicionalmente, el saldo insoluto de principal de los Certificados de Corto Plazo (segun se
define mas adelante) en circulacion no podréa exceder de $5,000,000,000.00 o su equivalente en UDIs. Los Certificados de Largo Plazo (segin se define més adelante) no estaran sujetos a dicha limitante y el saldo insoluto de principal de
los Certificados Bursétiles de Largo Plazo podra representar hasta el Monto Total Autorizado del Programa.

Valor Nominal de los Certificados Bursatiles: Sera determinado para cada Emision en el titulo, en el Aviso o en el Suplemento correspondiente, seglin sea el caso, en el entendido que el valor nominal de cada Certificado Bursatil sera de
$100.00 6 100 UDIs o sus miltiplos.

Vigencia del Programa: 1,825 dias, lo que equivale a 5 afios, contados a partir de la autorizacion del Programa por la Comision Nacional Bancaria y de Valores (la “CNBV™).

Denominacion: Los Certificados Bursatiles podran denominarse en Pesos o en UDIs, y podran estar indizados al tipo de cambio para solventar obligaciones denominadas en moneda extranjera pagaderas en la Republica Mexicana, segin
se sefiale en el titulo, en el Aviso o en el Suplemento correspondiente, segun sea el caso.

Plazo: El plazo de los Certificados Bursatiles sera determinado para cada Emision y se establecera en los titulos, en las Convocatorias, en los Avisos o en los Suplementos correspondientes, segin sea el caso. Dependiendo de su plazo, los
Certificados Bursatiles podran ser Certificados Bursatiles de Corto Plazo o Certificados Bursatiles de Largo Plazo. Seran de corto plazo los Certificados Bursatiles que se emitan con un plazo minimo de 1 dia y un plazo maximo de 365
dias (dichos Certificados Bursatiles, los “Certificados Bursatiles de Corto Plazo” y la Emision respectiva, una “Emisién de Corto Plazo™). Seran de largo plazo los Certificados Bursatiles que se emitan con un plazo minimo de 1 afio y
maximo de 30 afios (dichos Certificados Bursatiles, los “Certificados Bursatiles de Largo Plazo” y la Emision respectiva, una “Emision de Largo Plazo™).

Fecha de Emisién y Liquidacion: La fecha de emision y liquidacion de los Certificados Bursatiles seran determinadas para cada emision de Certificados Bursatiles realizada al amparo del Programa, segun se sefiale en el titulo, en el
Aviso o en el Suplemento correspondiente, segiin sea el caso.

Amortizacion: La amortizacion de los Certificados Bursatiles se llevara a cabo de la manera que se indique en el titulo, en el Aviso o en el Suplemento correspondiente, segun sea el caso, pudiendo amortizarse mediante un solo pago al
vencimiento o mediante amortizaciones programadas.

Amortizacion Anticipada: Los Certificados Bursatiles podran contener disposiciones relativas a su amortizacion anticipada, segiin se sefiale en el titulo, en el Aviso o en el Suplemento correspondiente, segiin sea el caso.

Obligaciones del Emisor y/o del Garante: Los Certificados Bursatiles podran prever obligaciones de hacer y de no hacer del Emisor y/o del Garante, segin se sefiale en el titulo, en el Aviso o en el Suplemento correspondiente, seglin sea
el caso.

Vencimiento Anticipado: Los Certificados Bursatiles podran contener disposiciones relativas a su vencimiento anticipado, segin se sefiale en el titulo, en el Aviso o en el Suplemento correspondiente, segiin sea el caso.

Tasa de Interés o de Descuento: Los Certificados Bursatiles podran devengar intereses desde la fecha de su emision y en tanto no sean amortizados en su totalidad. La tasa a la que devenguen intereses los Certificados Bursatiles podra
ser fija o variable y el mecanismo para su determinacion y calculo (incluyendo el primer pago de intereses) se fijaran para cada Emision y se indicara en el titulo, en el Aviso o en el Suplemento correspondiente, segun sea el caso.
Asimismo, los Certificados Bursatiles podran emitirse con una tasa de d . La tasa de d 0 que en su caso sea aplicable se indicara en el titulo, en el Aviso o en el Suplemento correspondiente, segin sea el caso.

Periodicidad de Pago de Intereses: Los intereses devengados al amparo de los Certificados Bursatiles seran pagados con la periodicidad que se establezca para cada Emision y que se establecera en el titulo, en el Aviso o en el
Suplemento correspondiente, seglin sea el caso.

Intereses Moratorios: Los Certificados Bursatiles podran devengar intereses moratorios en el caso de incumplimiento en el pago de principal, segiin se sefiale en el titulo, en el Aviso o en el Suplemento correspondiente, segiin sea el caso.
Incumplimiento en el Pago de Principal e Intereses: Los Certificados Bursatiles podran prever que el incumplimiento en el pago de principal e intereses al amparo de los Certificados Bursatiles sea una causa de vencimiento anticipado o
tenga otras consecuencias, segin se sefiale en el titulo, en el Aviso o en el Suplemento correspondiente, segiin sea el caso.

Cupones de Intereses Segregables: Los Certificados Bursatiles de Largo Plazo podran emitirse con cupones segregables. Las caracteristicas de dichos cupones y el funcionamiento de dicho esquema se indicaran en el Suplemento
respectivo.

Aumento en el Namero de Certificados Bursatiles correspondientes a una Emision de Largo Plazo: El Emisor tendra el derecho de emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles adicionales a los Certificados Bursatiles de
Largo Plazo emitidos originalmente al amparo de una Emision de Largo Plazo, segiin se describa en el titulo y en el Suplemento respectivo.

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses: El principal y, en su caso, los intereses devengados respecto de los Certificados Bursatiles se pagaran el dia de su vencimiento, mediante transferencia electronica, en el domicilio de S.D.
Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V. ubicado en Pasco de la Reforma No. 255, tercer piso, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, D.F. o, en caso de mora, en las oficinas del Emisor ubicadas en Autopista
Meéxico-Puebla Km. 116, San Lorenzo Almecatla, Cuautlancingo, C.P. 72700, Puebla, México.

Garantias: Los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa contarén con una garantia irrevocable e incondicional de Volkswagen Financial Services Aktiengesellschaft (el “Garante™). La garantia se constituira a favor de
los Tenedores (seglin se define mas adelante) y estara a disposicion de los mismos con el Representante Comiin. Para una descripcion de los términos de la garantia, ver la seccion “VI. El Garante y la Garantia” del presente Prospecto. El
garante es una sociedad constituida conforme a las leyes de Alemania. El negocio del garante y las jurisdicciones que opera entre ellas Europa, estan sujetos a ciertos riesgos que se describen en la seccion “I. Informacion General - 3
Factores de Riesgo - 3.4. Factores de Riesgo Relacionados con el Garante y la Garantia”, y en particular el factor de riesgo titulado “El Garante es una sociedad extranjera cuyo negocio y activos estan sujetos a diversos riesgos”.
Calificaciones: Las Emisiones de Corto Plazo que se realicen al amparo del Programa han recibido de:

Standard & Poor’s, S.A. de C.V., la calificacion de: “mxA-1+7, la cual significa: “se tienen extraordinarias caracteristicas sobre el grado de seguridad de pago oportuno de intereses y principal”.

Moody’s de México, S.A. de C.V., la calificacion de “MX-17, la cual significa: “la capacidad crediticia mas fuerte y la menor probabilidad de pérdida de crédito respecto a otros emisores o emisiones en el pais”.

La calificacién otorgada por las agencias calificadoras de valores no constituye una recomendacion de inversién y puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de la
agencias calificadoras de valores.

Adicionalmente a la calificacion de las Emisiones de Corto Plazo antes mencionada, cada Emision de Largo Plazo sera calificada por una o mas agencias calificadoras debidamente autorizadas para operar en México. El nombre de las
agencias calificadoras y la calificacion asignada a los Certificados Bursatiles de Largo Plazo se especificaran en el Suplemento respectivo.

Depositario: S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.

Posibles Adquirentes: Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Régimen Fiscal: La tasa de retencion del impuesto sobre la renta aplicable respecto a los intereses pagados conforme a los Certificados Bursatiles se encuentra sujeta: (i) para las personas fisicas y morales residentes en México para
efectos fiscales a lo previsto en el articulo 58, 160 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente; y (ii) para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en el articulo 179,
195 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de su inversion en los Certificados
Bursatiles, incluyendo la aplicacion de reglas especificas respecto a su situacion particular. El régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la duracion del Programa.

Intermediarios Colocadores: HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC, Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander, o cualesquiera otras casas de bolsa que actiien con tal caracter respecto de
cualquier Emision de Certificados Bursatiles realizada al amparo del Programa.

Representante Comun: The Bank of New York Mellon, S.A., Institucion de Banca Miltiple, en el entendido que, para cualquier Emision de Largo Plazo al amparo de este Programa se podra designar a otro representante comun, lo cual
sera informado en el Suplemento correspondiente.

INTERMEDIARIOS COLOCADORES

HSBC <> &» Santander

HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V, Grupo Financiero HSBC Casa de Bolsa Santander , S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander

El Programa de Certificados Bursatiles que se describe en este Prospecto fue autorizado por la CNBV, y los Certificados Bursatiles objeto del mismo se encuentran inscritos con el No. 3102-4.19-2007-001 en el Registro Nacional de
Valores y son aptos para ser inscritos en el listado correspondiente de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (la “BMV”).

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia del Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en este Prospecto, ni convalida los actos que, en
su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

El presente Prospecto podra ser consultado en la pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx, en la pagina de internet de la CNBV en la direccion www.cnbv.gob.mx y en la pagina de internet del Emisor en la direccion
http://www.vwl.com.mx/content/sites/vwcorporate/vwl_com_mx/es/inicio/la_empresa/informacion_relevante.html, en el entendido que ninguna de las paginas de internet anteriores forma parte del presente Prospecto. Asimismo, el
presente Prospecto se encuentra a disposicion con los Intermediarios Colocadores.

México, D.F., a 14 de marzo de 2012. Autorizacion de CNBV para publicacion 153/7978/2012 de fecha 14 de marzo de 2012.
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2.10. Descripcion de los Principales Activos

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion 111.2.10 del Reporte Anual 2010 y
de la seccion 11.2.10 del Reporte Anual 2009, los cuales pueden ser consultados en la pagina de internet de la BMV en la
direccion WWW.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion
http://www.vwl.com.mx/content/sites/vwcorporate/vwl_com_mx/es/inicio/la_empresa/informacion_relevante.html.

2.11. Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion 111.2.11 del Reporte Anual 2010, el
cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion
http://www.vwl.com.mx/content/sites/vwcorporate/vwl_com_mx/es/inicio/la_empresa/informacion_relevante.html.
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IV. INFORMACION FINANCIERA

1. Informacion Financiera Seleccionada

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion IV.1 del Reporte Anual 2010, de
la seccion 111.1 del Reporte Anual 2009 y de los Reportes Trimestrales, los cuales pueden ser consultados en la pagina de
internet de la BMV en la direccion www.bmv.commx y del Emisor en la direccion
http://www.vwl.com.mx/content/sites/vwcorporate/vwl_com_mx/es/inicio/la_empresa/informacion_relevante.html.

2. Informacién Financiera por Linea de Negocio, Zona Geografica y Ventas de Exportacion

La informacidn correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion 1V.2 del Reporte Anual 2010, de
la seccién 111.2 del Reporte Anual 2009 y de los Reportes Trimestrales, los cuales pueden ser consultados en la pagina de
internet de la BMV en la direccion www.bmv.commx 'y del Emisor en la direccién
http://www.vwl.com.mx/content/sites/vwcorporate/vwl_com_mx/es/inicio/la_empresa/informacion_relevante.html.

3. Informe de Créditos Relevantes

La informacidn correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccién 1V.3 del Reporte Anual 2010, de
la seccion 111.3 del Reporte Anual 2009 y de los Reportes Trimestrales, los cuales pueden ser consultados en la pagina de
internet  de la BMV en la direccion www.bmv.commx y del Emisor en la direccion
http://www.vwl.com.mx/content/sites/vwcorporate/vwl_com_mx/es/inicio/la_empresa/informacion_relevante.html.

4. Comentarios y Andlisis de la Administracion sobre los Resultados de Operacion y Situacion Financiera

4.1. Resultados de la Operacion

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion 1V.4.1 del Reporte Anual 2010, de
la seccion 111.4.1 del Reporte Anual 2009 y de los Reportes Trimestrales, los cuales pueden ser consultados en la pagina
de internet de la BMV en la direccion www.bmv.commx y del Emisor en la direccion
http://www.vwl.com.mx/content/sites/vwcorporate/vwl_com_mx/es/inicio/la_empresa/informacion_relevante.html.

4.2. Situacion Financiera, Liquidez y Recursos de Capital

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion 1V.4.2 del Reporte Anual 2010, de
la seccion 111.4.2 del Reporte Anual 2009 y de los Reportes Trimestrales, los cuales pueden ser consultados en la pagina de
internet de la BMV en la direccion www.bmv.commx y del Emisor en la direccion
http://www.vwl.com.mx/content/sites/vwcorporate/vwl_com_mx/es/inicio/la_empresa/informacion_relevante.html.

4.3. Control Interno

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion 1V.4.3 del Reporte Anual 2010, de
la seccion 111.4.3 del Reporte Anual 2009 y de los Reportes Trimestrales, los cuales pueden ser consultados en la pagina
de internet de la BMV en la direccion www.bmv.commx y del Emisor en la direccion
http://www.vwl.com.mx/content/sites/vwcorporate/vwl_com_mx/es/inicio/la_empresa/informacion_relevante.html.

4.4 Estimaciones, Provisiones o Reservas Contables Criticas

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion IV.5 del Reporte Anual 2010, de
la seccion 111.5 del Reporte Anual 2009 y de los Reportes Trimestrales, los cuales pueden ser consultados en la pagina de
internet de la BMV en la direccion www.bmv.commx 'y del Emisor en la direccion
http://www.vwl.com.mx/content/sites/vwcorporate/vwl_com_mx/es/inicio/la_empresa/informacion_relevante.html..

4.5 Reportes sobre los Instrumentos Financieros Derivados

La informacion correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia de la seccion 1V.4.2 del Reporte Anual 2010, de
la seccidn 111.4.2 del Reporte Anual 2009 y de los Reportes Trimestrales, los cuales pueden ser consultados en la pagina de
internet de la BMV en la direccion www.bmv.commx 'y del Emisor en la direccién
http://www.vwl.com.mx/content/sites/vwcorporate/vwl_com_mx/es/inicio/la_empresa/informacion_relevante.html

V. ADMINISTRACION

1. Auditores Externos

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion V.1 del Reporte Anual, el cual
puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion
http://www.vwl.com.mx/content/sites/vwcorporate/vwl_com_mx/es/inicio/la_empresa/informacion_relevante.html.
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2. Operaciones con Personas Relacionadas y Conflictos de Interés

La informacidn correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion V.2 del Reporte Anual 2010, el
cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la
direccion
http://www.vwl.com.mx/content/sites/vwcorporate/vwl_com_mx/es/inicio/la_empresa/informacion_relevante.html.

3. Administradores y Accionistas

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion V.3 del Reporte Anual 2010, el
cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la
direccion
http://www.vwl.com.mx/content/sites/vwcorporate/vwl_com_mx/es/inicio/la_empresa/informacion_relevante.html.

4. Estatutos Sociales y otros Convenios

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion V.4 del Reporte Anual 2010, el
cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la
direccion
http://www.vwl.com.mx/content/sites/vwcorporate/vwl_com_mx/es/inicio/la_empresa/informacion_relevante.html.

VI. EL GARANTE Y LA GARANTIA
1. El Garante

2. La Garantia

VII. ACONTECIMIENTOS RECIENTES
1. Migracion de las Operaciones de Menudeo

2. Adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion 1V.2 del Reporte Anual 2010, de la seccién
111.2 del Reporte Anual 2009 y de los Reportes Trimestrales, los cuales pueden ser consultados en la pagina de internet de la BMV
en la direccion WWW.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion
http://www.vwl.com.mx/content/sites/vwcorporate/vwl_com_mx/es/inicio/la_empresa/informacion_relevante.html.

VIll. PERSONAS RESPONSABLES

Se incorpora por referencia al presente Prospecto la leyenda de PricewaterhouseCoppers, S.C. contenida en el Reporte
Anual 2010 y en el Reporte Anual de 2009, los cuales pueden ser consultados en la pagina de internet de la BMV en la
direccion WWW.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion
http://www.vwl.com.mx/content/sites/vwcorporate/vwl_com_mx/es/inicio/la_empresa/informacion_relevante.html.

IX. ANEXOS

1. Estados Financieros del Emisor para los Ejercicios Fiscales terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009

La informacion correspondiente a este anexo del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual 2010, el cual
puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV en la direccién www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion
http://www.vwl.com.mx/content/sites/vwcorporate/vwl_com_mx/es/inicio/la_empresa/informacion_relevante.html.

2. Estados Financieros del Emisor para el Ejercicio Fiscal terminado el 31 de diciembre de 2009 y 2008

3. Estados Financieros del Emisor internos (no auditados) al 31 de diciembre de 2011
La informacion correspondiente a este anexo del Prospecto se incorpora por referencia a los Reportes Trimestrales, los
cuales pueden ser consultados en la pagina de internet de la BMV en la direccién www.bmv.com.mx y del Emisor en la
direccion
http://www.vwl.com.mx/content/sites/vwcorporate/vwl_com_mx/es/inicio/la_empresa/informacion_relevante.html.

4. Estados Financieros del Garante para los Ejercicios Fiscales terminados el 31 de diciembre de 2010, 2009
y 2008.

5. Estados Financieros internos (no auditados) del Garante al 30 de junio de 2011
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6. Documento explicativo de diferencias contables respecto del Garante

7. Garantia

8. Opinion Legal Independiente

9. Opinién Legal relativa a la Garantia

10. Calificaciones Crediticias relativas a las Emisiones de Corto Plazo

11. Aviso de Convocatoria Publica a Subasta para Emisiones de Corto Plazo

12. Aviso de Colocacion para Emisiones de Corto Plazo

Los anexos anteriormente sefialados forman parte integrante del presente Prospecto.

Ningun intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el publico, o cualquier otra persona, ha sido
autorizado para proporcionar informacion o hacer cualquier declaracién que no esté contenida en este
Prospecto. Como consecuencia de lo anterior, cualquier informacion o declaracién que no esté contenida en este

Prospecto debera entenderse como no autorizada por el Emisor y por cualquiera de HSBC Casa de Bolsa, S.A.
de C.V,, Grupo Financiero HSBC o Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander.



l. INFORMACION GENERAL

1. GLOSARIO DE TERMINOS Y DEFINICIONES

“Circular Unica”

13 LNIIF’ B

“Prospecto”

“Reporte Anual 2009”

“Reporte Anual 2010”

“Reportes Trimestrales”

“Representante Comun”

Las Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de
valores y a otros participantes del mercado de valores, publicadas
en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003, segin
las mismas sean modificadas.

Significa las normas internacionales de informacion financiera
(International Financial Reporting Standards o IFRS, por sus siglas
en inglés).

El presente prospecto.

Significa el reporte anual del Emisor por el ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2009, presentado a la CNBV y a la BMV el 14
de julio de 2010.

Significa el reporte anual del Emisor por el ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2010, presentado a la CNBV y a la BMV el 30
de junio de 2011.

Significan los reportes del Emisor por los trimestres concluidos el
31 de marzo, el 30 de junio, el 30 de septiembre y el 31 de
diciembre de 2011, presentados a la CNBV y a la BMV el 28 de
abril, el 28 de julio, el 27 de octubre de 2011 y el 27 de febrero de
2012, respectivamente, y en el caso del reporte por el trimestre
concluido el 30 de septiembre de 2011, presentado nuevamente con
algunas precisiones el 26 de enero de 2012.

The Bank of New York Mellon, S.A., Institucién de Banca
Miultiple, en el entendido que, para cualquier Emision de Largo
Plazo que se realice al amparo de este Programa se podra designar a
otra institucién como representante comun de los Tenedores, lo cual
sera informado en el Suplemento correspondiente.

Adicionalmente a lo sefialado anteriormente, la informacion correspondiente a esta seccion se incorpora
por referencia de la seccion II.1 del Reporte Anual 2010, el cual puede ser consultado en la pagina de

internet de la BMV

la direccion www.bmv.commx y del Emisor en la direccion

http://www.vwl.com.mx/content/sites/vwcorporate/vwl _com_mx/es/inicio/la_empresa/informacion_releva

nte.html.



2. RESUMEN EJECUTIVO

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion 11.2 del Reporte
Anual 2010 y de la seccion 1.2 del Reporte Anual 2009, los cuales pueden ser consultados en la pagina de
internet de la BMV en la direccion www.bmv.commx y del Emisor en Ila direccion
http://www.vwl.com.mx/content/sites/vwcorporate/vwl com_mx/es/inicio/la_empresa/informacion_releva
nte.html.

2.1.  Volkswagen Leasing

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion I11.2.1 del Reporte
Anual 2010 y de la seccion 1.2.1 del Reporte Anual 2009, los cuales pueden ser consultados en la pagina
de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion
http://www.vwl.com.mx/content/sites/vwcorporate/vwl com_mx/es/inicio/la_empresa/informacion_releva
nte.html.

2.2. Volkswagen Financial Services Aktiengesellschaft (el Garante)

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion I1.2.2 del Reporte
Anual 2010 y de la seccion 1.2.2 del Reporte Anual de 2009, los cuales pueden ser consultados en la
pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion
http://www.vwl.com.mx/content/sites/vwcorporate/vwl com_mx/es/inicio/la_empresa/informacion_releva
nte.html.




2.3. Informacion Financiera del Emisor

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de las secciones 11.2.3 y IV del
Reporte Anual 2010, de las secciones 1.2.3 y III del Reporte Anual 2009 y de los Reportes Trimestrales,
los cuales pueden ser consultados en la pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y
del Emisor en la direccion
http://www.vwl.com.mx/content/sites/vwcorporate/vwl_com_mx/es/inicio/la_empresa/informaci
on_relevante.html.




2.4, Informacion Financiera del Garante

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion I1.2.3 del Reporte
Anual 2010 y de la seccion 1.2.3 del Reporte Anual 2009, los cuales pueden ser consultados en la pagina
de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion
http://www.vwl.com.mx/content/sites/vwcorporate/vwl com_mx/es/inicio/la_empresa/informacion_releva
nte.html.




3. FACTORES DE RIESGO

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion 11.3 del Reporte
Anual 2010, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV en la direccion
Www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion
http://www.vwl.com.mx/content/sites/vwcorporate/vwl _com_mx/es/inicio/la_empresa/informacion_releva
nte.html.

3.1. Factores de Riesgo Relacionados con el Emisor.

El Emisor podria verse obligado en el futuro a elaborar sus estados financieros de conformidad con los
criterios de contabilidad y de auditoria aplicables a instituciones financieras.

En el caso en que como resultado de las actividades del Emisor, y en los términos de la Circular Unica, el
Emisor tuviere la obligacion de elaborar y dictaminar sus estados financieros de conformidad con los
criterios de contabilidad y auditoria aplicables a las sociedades financieras de objeto multiple reguladas, la
implementacién de dichos criterios podria ser compleja y costosa, y requerir de recursos humanos y
técnicos adicionales, lo que podria resultar en que el Emisor no pueda cumplir dicha obligacion o no
cumplirla a tiempo, lo que podria tener un efecto adverso en las operaciones o resultados del Emisor.
Adicionalmente, en el caso de no poder realizar dichos actos a tiempo, el Emisor podria hacerse acreedor
a sanciones.

La adopcion por parte del Emisor de las NIIF en la elaboracion de su informacion financiera a partir del 1
de enero de 2012 podria tener un efecto significativo en sus estados de resultados o situacion financiera.

A partir del 1 de enero de 2012 el Emisor debe preparar sus estados financieros de conformidad con las
NIIF. El Emisor completo el plan de implementacion y adopcion de las NIIF el 31 de diciembre de 2011
de conformidad con el calendario de su plan de implementaciéon. Aunque el Emisor considera que la
adopcion de las NIIF no tendra un efecto adverso significativo en su desempefio financiero, en virtud de lo
reciente de su adopcidn, el Emisor no puede garantizar que, en la practica, la implementacion de dichas
normas, no resulte en un efecto significativo en sus estados de resultados o situacion financiera. Cualquier
deficiencia en dicha implementacion o adopcion podria resultar en sanciones al Emisor.

Adicionalmente, se incorpora por referencia a esta seccion la informacién contenida en la seccion 11.3.2
del Reporte Anual 2010, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV en la direccion
www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion
http://www.vwl.com.mx/content/sites/vwcorporate/vwl _com_mx/es/inicio/la_empresa/informacion_releva
nte.html.

3.2. Factores de Riesgo Relacionados con México.

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion I1.3.1 del Reporte
Anual 2010, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV en la direccion
www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion
http://www.vwl.com.mx/content/sites/vwcorporate/vwl _com_mx/es/inicio/la_empresa/informacion_releva
nte.html.

3.3. Factores de Riesgo Relacionados con los Certificados Bursatiles.



La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion I1.3.3 del Reporte
Anual 2010, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV en la direccion
www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion
http://www.vwl.com.mx/content/sites/vwcorporate/vwl com_mx/es/inicio/la_empresa/informacion_releva
nte.html.

3.4. Factores de Riesgo Relacionados con el Garante y la Garantia.

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion 11.3.4 del Reporte
Anual 2010, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV en la direccion
wWww.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion
http://www.vwl.com.mx/content/sites/vwcorporate/vwl com_mx/es/inicio/la_empresa/informacion_releva
nte.html.

El Garante es una sociedad extranjera cuyo negocio y activos estan sujetos a diversos riesgos.

El Garante es una sociedad constituida conforme a las leyes de Alemania. El negocio del Garante y las
jurisdicciones en las que opera entre ellas Europa, estan sujetos a ciertos riesgos que se describen en la
seccion “I. Informacion General - 3 Factores de Riesgo - 3.4. Factores de Riesgo Relacionados con el
Garante y la Garantia”.

El negocio y la situacion financiera y operativa del Garante se encuentran sujetos a diversos riesgos,
incluyendo riesgos relacionados con las caracteristicas de su condicion financiera, la naturaleza de sus
operaciones y los mercados en los que opera entre ellos Europa. Los mercados en los que el Garante
opera, entre ellos Europa, pueden asi mismo estar sujetos a riesgos como aquellos que se han suscitado en
ciertos paises Europeos (que han experimentado crisis de deuda soberana; por ejemplo Grecia y otros). El
Garante considera que actualmente, la crisis de deuda soberana europea no representa un impacto
relevante en el desarrollo del volumen de nuevos negocios del Garante en Europa. El Garante considera
que los riesgos crediticios que puedan derivar de dicha crisis se encuentran completamente cubiertos con
sus reservas.

La actualizacion de cualquiera de dichos riesgos podria afectar su liquidez, situacidon financiera o
resultados de operacion y, en consecuencia, afectar su capacidad para pagar cualquier reclamacion
derivada de la Garantia.

Entre los riesgos a los que se encuentra sujeto el negocio del Garante se encuentran los siguientes:

e Riesgo crediticio. El riesgo de crédito se refiere a la posibilidad, en los segmentos de
financiamiento y arrendamiento de que los clientes no puedan cumplir con sus obligaciones de

pago.

e Riesgo de valor residual. Este riesgo se encuentra intimamente ligado a las oportunidades en el
segmento de arrendamiento. El riesgo residual representa la posibilidad de que el valor
recuperable de un automdvil usado, al momento de vencimiento del contrato, resulte inferior al
pronosticado al momento de firma de dicho contrato.

e Riesgo de seguros. Estos riesgos se relacionan con las operaciones de reaseguro de Volkswagen
Versicherung AG en los segmentos de los seguros para vehiculos motores, seguros sobre deuda
residual y seguros de lineas comerciales.



e Riesgo de mercado. Este riesgo incluye, como ejemplo, el riesgo relacionado con las tasas de
interés, el riesgo relacionado con los tipos de cambio y el riesgo de liquidez, surge como resultado
del refinanciamiento de las operaciones del Garante en los mercados de dinero y de capitales.

e Riesgo operativo. Este riesgo incluye, como ejemplo, la falla en los sistemas de tecnologia de
informacion del Garante, los errores humanos o los desastres naturales. Constituye un riesgo al
que estan expuestas todas las empresas independientemente del sector al que pertenezcan.

Informacion sobre Estimaciones y Riesgos Asociados

La informacion distinta a la informacion histérica que se incluye en el presente Prospecto, refleja la
perspectiva del Emisor en relacion con acontecimientos futuros, y puede contener informacion sobre
resultados financieros, situaciones econdmicas, tendencias y hechos inciertos. Las expresiones “cree”,
“espera”, “estima”, ‘“considera”, “prevé”, “planea” y otras expresiones similares, identifican dichas
proyecciones o estimaciones. Al evaluar dichas proyecciones o estimaciones, el inversionista potencial
debera tener en cuenta los factores descritos en esta seccidon y otras advertencias contenidas en este
Prospecto o en los Suplementos respectivos. Dichos factores de riesgo y proyecciones describen las
circunstancias que podrian ocasionar que los resultados reales difieran significativamente de los esperados
con base en las proyecciones o estimaciones a futuro.



6. Documento explicativo de diferencias contables respecto del Garante.

7. Garantia

8. Opinion Legal Independiente

9. Opinién Legal relativa a la Garantia

10. Calificaciones Crediticias relativas a las Emisiones de Corto Plazo

11. Aviso de Convocatoria Publica a Subasta para Emisiones de Corto Plazo

12. Aviso de Colocacion para Emisiones de Corto Plazo

Los anexos anteriormente sefialados forman parte integrante del presente Prospecto.

Ningun intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el publico, o cualquier otra persona, ha sido
autorizado para proporcionar informacion o hacer cualquier declaracién que no esté contenida en este
Prospecto. Como consecuencia de lo anterior, cualquier informacion o declaracién que no esté contenida en este

Prospecto debera entenderse como no autorizada por el Emisor y por cualquiera de HSBC Casa de Bolsa, S.A.
de C.V,, Grupo Financiero HSBC o Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander.



l. INFORMACION GENERAL

1. GLOSARIO DE TERMINOS Y DEFINICIONES

“Circular Unica”

13 LNIIF’ B

“Prospecto”

“Reporte Anual 2009”

“Reporte Anual 2010”

“Reportes Trimestrales”

“Representante Comun”

Las Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de
valores y a otros participantes del mercado de valores, publicadas
en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003, segin
las mismas sean modificadas.

Significa las normas internacionales de informacion financiera
(International Financial Reporting Standards o IFRS, por sus siglas
en inglés).

El presente prospecto.

Significa el reporte anual del Emisor por el ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2009, presentado a la CNBV y a la BMV el 14
de julio de 2010.

Significa el reporte anual del Emisor por el ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2010, presentado a la CNBV y a la BMV el 30
de junio de 2011.

Significan los reportes del Emisor por los trimestres concluidos el
31 de marzo, el 30 de junio, el 30 de septiembre y el 31 de
diciembre de 2011, presentados a la CNBV y a la BMV el 28 de
abril, el 28 de julio, el 27 de octubre de 2011 y el 27 de febrero de
2012, respectivamente, y en el caso del reporte por el trimestre
concluido el 30 de septiembre de 2011, presentado nuevamente con
algunas precisiones el 26 de enero de 2012.

The Bank of New York Mellon, S.A., Institucién de Banca
Miultiple, en el entendido que, para cualquier Emision de Largo
Plazo que se realice al amparo de este Programa se podra designar a
otra institucién como representante comun de los Tenedores, lo cual
sera informado en el Suplemento correspondiente.

Adicionalmente a lo sefialado anteriormente, la informacion correspondiente a esta seccion se incorpora
por referencia de la seccion II.1 del Reporte Anual 2010, el cual puede ser consultado en la pagina de

internet de la BMV

la direccion www.bmv.commx y del Emisor en la direccion

http://www.vwl.com.mx/content/sites/vwcorporate/vwl _com_mx/es/inicio/la_empresa/informacion_releva

nte.html.



2. RESUMEN EJECUTIVO

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion I11.2 del Reporte
Anual 2010 y de la seccion 1.2 del Reporte Anual 2009, los cuales pueden ser consultados en la pagina de
internet de la BMV en la direccion www.bmv.commx y del Emisor en Ila direccion
http://www.vwl.com.mx/content/sites/vwcorporate/vwl com_mx/es/inicio/la_empresa/informacion_releva
nte.html.

2.1.  Volkswagen Leasing

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion 11.2.1 del Reporte
Anual 2010 y de la seccion 1.2.1 del Reporte Anual 2009, los cuales pueden ser consultados en la pagina
de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion
http://www.vwl.com.mx/content/sites/vwcorporate/vwl com_mx/es/inicio/la_empresa/informacion_releva
nte.html.

2.2. Volkswagen Financial Services Aktiengesellschaft (el Garante)

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion I1.2.2 del Reporte
Anual 2010 y de la seccion 1.2.2 del Reporte Anual de 2009, los cuales pueden ser consultados en la
pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion
http://www.vwl.com.mx/content/sites/vwcorporate/vwl com_mx/es/inicio/la_empresa/informacion_releva
nte.html.




2.3. Informacion Financiera del Emisor

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de las secciones 11.2.3 y IV del
Reporte Anual 2010, de las secciones 1.2.3 y III del Reporte Anual 2009 y de los Reportes Trimestrales,
los cuales pueden ser consultados en la pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y
del Emisor en la direccion
http://www.vwl.com.mx/content/sites/vwcorporate/vwl_com_mx/es/inicio/la_empresa/informaci
on_relevante.html.




2.4, Informacion Financiera del Garante

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion I1.2.3 del Reporte
Anual 2010 y de la seccion 1.2.3 del Reporte Anual 2009, los cuales pueden ser consultados en la pagina
de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion
http://www.vwl.com.mx/content/sites/vwcorporate/vwl com_mx/es/inicio/la_empresa/informacion_releva
nte.html.




3. FACTORES DE RIESGO

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion 11.3 del Reporte
Anual 2010, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV en la direccion
Www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion
http://www.vwl.com.mx/content/sites/vwcorporate/vwl _com_mx/es/inicio/la_empresa/informacion_releva
nte.html.

3.1. Factores de Riesgo Relacionados con el Emisor.

El Emisor podria verse obligado en el futuro a elaborar sus estados financieros de conformidad con los
criterios de contabilidad y de auditoria aplicables a instituciones financieras.

En el caso en que como resultado de las actividades del Emisor, y en los términos de la Circular Unica, el
Emisor tuviere la obligacion de elaborar y dictaminar sus estados financieros de conformidad con los
criterios de contabilidad y auditoria aplicables a las sociedades financieras de objeto multiple reguladas, la
implementacion de dichos criterios podria ser compleja y costosa, y requerir de recursos humanos y
técnicos adicionales, lo que podria resultar en que el Emisor no pueda cumplir dicha obligaciéon o no
cumplirla a tiempo, lo que podria tener un efecto adverso en las operaciones o resultados del Emisor.
Adicionalmente, en el caso de no poder realizar dichos actos a tiempo, el Emisor podria hacerse acreedor
a sanciones.

La adopcion por parte del Emisor de las NIIF en la elaboracion de su informacion financiera a partir del 1
de enero de 2012 podria tener un efecto significativo en sus estados de resultados o situacion financiera.

A partir del 1 de enero de 2012 el Emisor debe preparar sus estados financieros de conformidad con las
NIIF. El Emisor completo el plan de implementacién y adopcion de las NIIF el 31 de diciembre de 2011
de conformidad con el calendario de su plan de implementaciéon. Aunque el Emisor considera que la
adopcion de las NIIF no tendra un efecto adverso significativo en su desempefio financiero, en virtud de lo
reciente de su adopcidn, el Emisor no puede garantizar que, en la practica, la implementacion de dichas
normas, no resulte en un efecto significativo en sus estados de resultados o situacion financiera. Cualquier
deficiencia en dicha implementacion o adopcion podria resultar en sanciones al Emisor.

Adicionalmente, se incorpora por referencia a esta seccion la informacion contenida en la seccion 11.3.2
del Reporte Anual 2010, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV en la direccion
www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion
http://www.vwl.com.mx/content/sites/vwcorporate/vwl _com_mx/es/inicio/la_empresa/informacion_releva
nte.html.

3.2. Factores de Riesgo Relacionados con México.

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion I1.3.1 del Reporte
Anual 2010, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV en la direccion
www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion
http://www.vwl.com.mx/content/sites/vwcorporate/vwl _com_mx/es/inicio/la_empresa/informacion_releva
nte.html.

3.3. Factores de Riesgo Relacionados con los Certificados Bursatiles.



La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion I1.3.3 del Reporte
Anual 2010, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV en la direccion
www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion
http://www.vwl.com.mx/content/sites/vwcorporate/vwl com_mx/es/inicio/la_empresa/informacion_releva
nte.html.

3.4. Factores de Riesgo Relacionados con el Garante y la Garantia.

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion 11.3.4 del Reporte
Anual 2010, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV en la direccion
wWww.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion
http://www.vwl.com.mx/content/sites/vwcorporate/vwl com_mx/es/inicio/la_empresa/informacion_releva
nte.html.

El Garante es una sociedad extranjera cuyo negocio y activos estan sujetos a diversos riesgos.

El Garante es una sociedad constituida conforme a las leyes de Alemania. El negocio del Garante y las
jurisdicciones en las que opera entre ellas Europa, estan sujetos a ciertos riesgos que se describen en la
seccion “I. Informacion General - 3 Factores de Riesgo - 3.4. Factores de Riesgo Relacionados con el
Garante y la Garantia”.

El negocio y la situacion financiera y operativa del Garante se encuentran sujetos a diversos riesgos,
incluyendo riesgos relacionados con las caracteristicas de su condicion financiera, la naturaleza de sus
operaciones y los mercados en los que opera entre ellos Europa. Los mercados en los que el Garante
opera, entre ellos Europa, pueden asi mismo estar sujetos a riesgos como aquellos que se han suscitado en
ciertos paises Europeos (que han experimentado crisis de deuda soberana; por ejemplo Grecia y otros). El
Garante considera que actualmente, la crisis de deuda soberana europea no representa un impacto
relevante en el desarrollo del volumen de nuevos negocios del Garante en Europa. El Garante considera
que los riesgos crediticios que puedan derivar de dicha crisis se encuentran completamente cubiertos con
sus reservas.

La actualizacion de cualquiera de dichos riesgos podria afectar su liquidez, situacidon financiera o
resultados de operacion y, en consecuencia, afectar su capacidad para pagar cualquier reclamacion
derivada de la Garantia.

Entre los riesgos a los que se encuentra sujeto el negocio del Garante se encuentran los siguientes:

e Riesgo crediticio. El riesgo de crédito se refiere a la posibilidad, en los segmentos de
financiamiento y arrendamiento de que los clientes no puedan cumplir con sus obligaciones de

pago.

e Riesgo de valor residual. Este riesgo se encuentra intimamente ligado a las oportunidades en el
segmento de arrendamiento. FEl riesgo residual representa la posibilidad de que el valor
recuperable de un automdvil usado, al momento de vencimiento del contrato, resulte inferior al
pronosticado al momento de firma de dicho contrato.

e Riesgo de seguros. Estos riesgos se relacionan con las operaciones de reaseguro de Volkswagen
Versicherung AG en los segmentos de los seguros para vehiculos motores, seguros sobre deuda
residual y seguros de lineas comerciales.



e Riesgo de mercado. Este riesgo incluye, como ejemplo, el riesgo relacionado con las tasas de
interés, el riesgo relacionado con los tipos de cambio y el riesgo de liquidez, surge como resultado
del refinanciamiento de las operaciones del Garante en los mercados de dinero y de capitales.

e Riesgo operativo. Este riesgo incluye, como ejemplo, la falla en los sistemas de tecnologia de
informacion del Garante, los errores humanos o los desastres naturales. Constituye un riesgo al
que estan expuestas todas las empresas independientemente del sector al que pertenezcan.

Informacion sobre Estimaciones y Riesgos Asociados

La informacion distinta a la informacion histérica que se incluye en el presente Prospecto, refleja la
perspectiva del Emisor en relacion con acontecimientos futuros, y puede contener informacion sobre
resultados financieros, situaciones econdmicas, tendencias y hechos inciertos. Las expresiones “cree”,
“espera”, “estima”, ‘“considera”, “prevé”, “planea” y otras expresiones similares, identifican dichas
proyecciones o estimaciones. Al evaluar dichas proyecciones o estimaciones, el inversionista potencial
debera tener en cuenta los factores descritos en esta seccion y otras advertencias contenidas en este
Prospecto o en los Suplementos respectivos. Dichos factores de riesgo y proyecciones describen las
circunstancias que podrian ocasionar que los resultados reales difieran significativamente de los esperados
con base en las proyecciones o estimaciones a futuro.



4. OTROS VALORES INSCRITOS EN EL REGISTRO NACIONAL DE VALORES

Ademas de los Certificados Bursatiles emitidos al amparo del presente Programa, el Emisor no cuenta con
otros valores inscritos en el Registro Nacional de Valores.

Informacion Financiera, Econdmica, Contable, Administrativa y Juridica

En relacion con el presente Programa, el Emisor, en términos de los articulos 33, 40 y 50 y demas
aplicables de las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros
Participantes del Mercado de Valores emitidas por la CNBV, tiene obligacion de entregar informacién
financiera de forma trimestral y anual, a la BMV y a la CNBYV tales como estados financieros anuales
dictaminados por auditor externo del Emisor e informes de los comisarios. Asimismo, el Emisor tiene la
obligacion de divulgar periddicamente cualquier hecho o acontecimiento que se considere como evento
relevante.

El Emisor considera que ha entregado en forma completa y oportuna los reportes que la legislacion le
requiere sobre eventos relevantes e informacién periddica desde la fecha en que ha estado obligado a
hacerlo.



5. DOCUMENTOS DE CARACTER PUBLICO

La documentacion presentada por el Emisor a la CNBV y a la BMV a efecto de obtener la inscripcion de
los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa en el RNV, asi como la autorizacion de
oferta publica de los mismos y su listado en la BMV, puede ser consultada en la BMV, en sus oficinas o en
la direccion www.bmv.com.mx y en la pagina de internet de la CNBV en la siguiente direccion
www.cnbv.gob.mx.

Copias de dicha documentacion podran obtenerse a peticion de cualquier inversionista mediante una
solicitud a la Direccion de Administracion y Finanzas del Emisor, en sus oficinas ubicadas en Autopista
México-Puebla Km. 116 mas 900, San Lorenzo Almecatla, Cuautlancingo, C.P. 72700, Puebla, México, o
al teléfono (222) 303-5304, a la atencion de David Federico Jiménez Reyes, o a través del correo
electronico david jimenez@vw{s.com.mx.

Para mayor informacion acerca del Emisor, se puede consultar su pagina de internet en
http://www.vwl.com.mx/content/sites/vwcorporate/vwl com_mx/es/inicio/la_empresa/informacion_releva
nte.html, en el entendido de que dicha pagina de internet no es parte del presente Prospecto.

El Emisor ha incorporado por referencia al presente Prospecto diversa informacion que ha sido preparada
por Banco de México, la Asociaciéon Mexicana de la Industria Automotriz, A.C., JATO Dynamics Limited,
Global Insight, VW México, u otras fuentes. El Emisor no ha verificado que dicha informaciéon o los
métodos para prepararla sean correctos, precisos o no omitan datos relevantes.



1. EL PROGRAMA
1. CARACTERISTICAS DEL PROGRAMA
1.1 Descripcion del Programa

El Programa a que se refiere el presente Prospecto permitira la existencia de varias Emisiones de
Certificados Bursatiles, conforme a caracteristicas de colocacion independientes. El precio de emision, el
monto total de la emision, el valor nominal, la fecha de emision y liquidacion, el plazo, la fecha de
vencimiento, la tasa de interés aplicable y en su caso, la forma de calcularla y la periodicidad de pago de
intereses 0, en su caso, la tasa de descuento correspondiente, entre otras caracteristicas de los Certificados
Bursatiles de cada Emision, seran acordados por el Emisor con el intermediario colocador respectivo en el
momento de cada Emisién y serdn establecidos en los titulos, en los Avisos o en los Suplementos
correspondientes, segun sea el caso. Los Certificados Bursatiles emitidos conforme al Programa podran
denominarse en Pesos o en UDIs y podran estar indizados al tipo de cambio para solventar obligaciones
denominadas en moneda extranjera pagaderas en la Republica Mexicana que publique el Banco de México.
Podran realizarse una o varias emisiones de Certificados Bursatiles al amparo del Programa siempre y
cuando el saldo insoluto de principal de los Certificados Bursatiles en circulacion no exceda el Monto Total
Autorizado del Programa. Las Emisiones de Certificados Bursatiles que se realicen al amparo del Programa
podran ser Emisiones de Corto Plazo o Emisiones de Largo Plazo de conformidad con las restricciones que
se establecen en este Prospecto.

1.2. Tipo de Instrumento

Certificados Bursatiles. Segun se describe en este Prospecto, el Emisor podra realizar indistintamente
Emisiones de Corto Plazo y Emisiones de Largo Plazo.

1.3. Monto Total Autorizado del Programa

La CNBYV autoriz6 la inscripcion de los Certificados Bursatiles que emita el Emisor conforme al Programa
por $15,000,000,000.00 o su equivalente en UDIs.

Mientras el Programa continte vigente, podran realizarse tantas Emisiones de Certificados Bursatiles
como sean determinadas por el Emisor, siempre y cuando el saldo insoluto de principal de los Certificados
Bursatiles en circulacion no exceda del Monto Total Autorizado del Programa. Adicionalmente, el saldo
insoluto de principal de los Certificados Bursatiles de Corto Plazo en circulacion no podra exceder de
$5,000,000,000.00 o su equivalente en UDIs. Los Certificados Bursatiles de Largo Plazo no estaran
sujetos a dicha limitante y el saldo insoluto de principal de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo
podréa representar hasta el Monto Total Autorizado del Programa.

1.4.  Vigencia del Programa

El Programa tendra una duraciéon de 1,825 dias, lo que equivale a 5 afios contados a partir de la
autorizacion del Programa por la CNBV.

1.5. Valor Nominal de los Certificados Bursatiles

El valor nominal de los Certificados Bursatiles sera determinado para cada Emision, en el entendido que
el valor nominal de cada Certificado Bursatil sera de $100.00 6 100 UDIs o sus multiplos.

10



1.6. Denominacion

Los Certificados Bursatiles podran denominarse en Pesos o en UDIs, segun se sefiale en el titulo, en el
Aviso o en el Suplemento correspondiente, segin sea el caso.

1.7. Plazo

El plazo de los Certificados Bursatiles sera determinado para cada Emision y se establecera en los titulos,
en los Avisos o en los Suplementos correspondientes, segin sea el caso. Dependiendo de su plazo, los
Certificados Bursatiles podran ser Certificados Bursatiles de Corto Plazo o Certificados Bursatiles de
Largo Plazo. Seran de corto plazo los Certificados Bursatiles que se emitan con un plazo minimo de 1 dia
y un plazo maximo de 365 dias. Seran de largo plazo los Certificados Bursatiles que se emitan con un
plazo mayor a 1 afio y méximo de 30 afos.

1.8. Tasa de Interés o de Descuento

Los Certificados Bursatiles podran devengar intereses desde la fecha de su emisién y en tanto no sean
amortizados en su totalidad. La tasa a la que devenguen intereses los Certificados Bursatiles podra ser fija
o variable y el mecanismo para su determinacion y calculo (incluyendo el primer pago de intereses) se
fijaran para cada Emision y se indicaré en el titulo, en el Aviso o en el Suplemento correspondiente, segiin
sea el caso.

Asimismo, los Certificados Bursatiles podran emitirse con una tasa de descuento. La tasa de descuento
que en su caso sea aplicable se indicara en el titulo, en el Aviso o en el Suplemento correspondiente, segiin
sea el caso.

1.9. Cupones de Interés Segregables

En cada Emision de Largo Plazo que se realice al amparo del Programa, podra preverse que los cupones
de interés correspondientes sean negociables por separado. Para dichos efectos, cada cupén contard con
una clave de pizarra especifica. En su caso, los cupones segregados que no hayan sido pagados, podran

reintegrarse nuevamente en un solo titulo.

Las claves de pizarra y el procedimiento para segregar dichos cupones se determinaran en el Suplemento
respectivo y en el titulo de cada Emision.

1.10. Periodicidad de Pago de Intereses

Los intereses devengados al amparo de los Certificados Bursatiles seran pagados con la periodicidad que
se establezca para cada Emision y que se establecera en el titulo, en el Aviso o en el Suplemento
correspondiente, segun sea el caso.

1.11.  Intereses Moratorios

Los Certificados Bursatiles podran devengar intereses moratorios en el caso de incumplimiento en el pago

de principal, seglin se sefale en el titulo, en el Aviso o en el Suplemento correspondiente, segiun sea el
caso.
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1.12.  Incumplimiento en el Pago de Principal e Intereses
Los Certificados Bursatiles podran prever que el incumplimiento en el pago de principal e intereses al
amparo de los Certificados Bursatiles sea una causa de vencimiento anticipado o tenga otras

consecuencias, segiin se sefiale en el titulo, en el Aviso o en el Suplemento correspondiente, seglin sea el
caso.

1.13. Lugary Forma de Pago de Principal e Intereses

El principal y los intereses devengados conforme a los Certificados Bursatiles se pagaran el dia de su
vencimiento, mediante transferencia electronica, en el domicilio de Indeval, ubicado en Paseo de la
Reforma No. 255, Piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, México D.F. o, en caso de mora, en las
oficinas del Emisor ubicadas en Autopista México-Puebla Km. 116, San Lorenzo Almecatla,
Cuautlancingo, C.P. 72700, Puebla, México.

1.14. Fecha de Emision y Fecha de Liquidacion

La fecha de emision y liquidacion de los Certificados Bursatiles seran determinadas para cada Emision de
Certificados Bursatiles realizada al amparo del Programa, segun se sefiale en el titulo, en el Aviso o en el
Suplemento correspondiente, segun sea el caso.

1.15. Amortizacion

La amortizacion de los Certificados Bursatiles se llevara a cabo de la manera que se indique en el titulo,
en el Aviso o en el Suplemento correspondiente, seglin sea el caso, pudiendo amortizarse mediante un solo
pago al vencimiento o, mediante amortizaciones programadas.

1.16. Amortizacion Anticipada

Los Certificados Bursatiles podran contener disposiciones relativas a su amortizaciéon anticipada, seglin se
sefale en el titulo, en el Aviso o en el Suplemento correspondiente, seglin sea el caso.

1.17. Obligaciones del Emisor y/o del Garante

Los Certificados Bursatiles podran prever obligaciones de hacer o no hacer del Emisor y/o del Garante
segun se sefiale en el titulo, en el Aviso o en el Suplemento correspondiente, segun sea el caso.

1.18. Vencimiento Anticipado

Los Certificados Bursatiles podran contener disposiciones relativas a su vencimiento anticipado, segin se
senale en el titulo, en el Aviso o en el Suplemento correspondiente, seglin sea el caso.
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1.19. Garantia

Los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa contardn con una garantia irrevocable e
incondicional del Garante. La Garantia se constituird a favor de los Tenedores y estara a disposicion de
los mismos con el Representante Comun. Para una descripcion de los términos de la Garantia, ver la
seccion “VI. EL GARANTE Y LA GARANTIA” del presente Prospecto.

1.20. Calificaciones

Las Emisiones de Corto Plazo que se realicen al amparo del Programa han recibido de:
Standard & Poor’s, S.A. de C.V,, la calificacion de: “mxA-1+";y

Moody’s de México, S.A. de C.V.,, la calificacion de: “MX-1".

Adicionalmente a la calificacion de las Emisiones de Corto Plazo antes mencionada, cada Emision de
Largo Plazo sera calificada por una o mas agencias calificadoras debidamente autorizadas para operar en
México. El nombre de las agencias calificadoras y la calificacion asignada a los Certificados Bursatiles de
Largo Plazo se especificaran en el Suplemento respectivo.

1.21. Aumento en el Numero de Certificados Bursatiles correspondientes a una Emision

Sujeto a las condiciones del mercado, el Emisor podra emitir y ofrecer publicamente Certificados
Bursatiles adicionales (los “Certificados Bursatiles Adicionales™) a los Certificados Bursatiles de Largo
Plazo emitidos originalmente al amparo de una Emision de Largo Plazo (los “Certificados Bursatiles
Originales™). Los Certificados Bursatiles Adicionales (i) se considerard que forman parte de la emision de
los Certificados Bursatiles Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendran la misma clave de pizarra
asignada por la BMV) y (ii) tendran los mismos términos y condiciones que los Certificados Bursatiles
Originales (incluyendo, sin limitacion, fecha de vencimiento, tasa de interés, valor nominal de cada
Certificado Bursatil, obligaciones y causas de vencimiento anticipado, en su caso). Los Certificados
Bursatiles Adicionales devengaran intereses a partir de la fecha de su emision a la tasa aplicable a los
Certificados Bursatiles Originales.

En virtud de la adquisicion de Certificados Bursatiles Originales, se entendera que los Tenedores han
consentido que el Emisor emita Certificados Bursatiles Adicionales, por lo que la emision y oferta publica
de los Certificados Bursatiles Adicionales no requerira la autorizacion de los tenedores de los Certificados
Bursatiles Originales. La Emision de Certificados Bursatiles Adicionales se sujetara a lo siguiente:

1. El Emisor podra emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles Adicionales, siempre y
cuando se encuentre al corriente en el cumplimiento de sus obligaciones conforme a los
Certificados Bursatiles Originales, o no exista o pueda existir (como resultado de la emision de
Certificados Bursatiles Adicionales) una causa de vencimiento anticipado, conforme a los
Certificados Bursatiles Originales.

2. El monto méaximo de Certificados Bursatiles Adicionales que el Emisor podra emitir y ofrecer

publicamente, sumado al monto de las emisiones en circulacion (incluyendo la emision de los
Certificados Bursatiles Originales), no podra exceder el monto total autorizado del Programa.
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3. En la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, el Emisor debera canjear el
titulo que represente los Certificados Bursatiles Originales (depositado en Indeval) por un nuevo
titulo que ampare los Certificados Bursatiles Originales mas los Certificados Bursatiles
Adicionales, y depositar dicho titulo en Indeval. Dicho titulo hard constar Unicamente las
modificaciones que sean necesarias para reflejar la emision de los Certificados Bursatiles
Adicionales, es decir, (i) el monto total de la emision, (ii) el ntimero total de Certificados
Bursatiles amparados por el titulo (que seré igual al nimero de Certificados Bursatiles Originales
mas el nimero de Certificados Bursatiles Adicionales), (iii) la fecha de emision (que sera la fecha
de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales), y (iv) el plazo de vigencia de la emision,
cuyo plazo sera igual al plazo que exista entre la fecha de emision de los Certificados Bursatiles
Adicionales y la fecha de vencimiento de los Certificados Bursatiles Originales, en virtud de que
la fecha de vencimiento de dicho titulo serd la misma fecha de vencimiento que la de los
Certificados Bursatiles Originales).

4. La fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales podrd o no coincidir con la fecha
en que inicie cualquiera de los periodos de intereses conforme al titulo que documente los
Certificados Bursatiles Originales.

5. Ni la emision de los Certificados Bursatiles Adicionales ni el aumento en el monto en circulacion
de los Certificados Bursatiles Originales derivado de la misma constituiran novacion.

6. El Emisor podra realizar diversas emisiones de Certificados Bursatiles Adicionales sobre
cualquier Emision de Certificados Bursatiles Originales en particular.

7. Los Certificados Bursatiles Adicionales podran colocarse a un precio distinto a su valor nominal,
dependiendo de las condiciones de mercado.

1.22. Depositario

Los titulos representativos de los Certificados Bursatiles que documenten cada una de las Emisiones que
se lleven a cabo conforme al Programa, se mantendran en deposito en Indeval.

1.23. Posibles Adquirentes

Los Certificados Bursatiles podran ser adquiridos por personas fisicas y morales cuando su régimen de
inversion lo prevea expresamente.

1.24. Intermediarios Colocadores Conjuntos

Para la primer Emision de Certificados Bursatiles de Largo Plazo, HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero HSBC y Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander actuaran
como intermediarios colocadores conjuntos. En subsecuentes Emisiones, dichos intermediarios y, de ser el
caso, otras casas de bolsa podran actuar como Intermediarios Colocadores respecto de Emisiones al
amparo del Programa, seglin sea determinado por el Emisor.

1.25. Representante Comun

The Bank of New York Mellon, S.A., Instituciéon de Banca Multiple actuard como representante comun de
los Tenedores, en el entendido que, para cualquier Emision de Largo Plazo al amparo de este Programa se
podra designar a otro representante comun, lo cual serd informado en el Suplemento correspondiente.

14



1.26. Recursos Netos

Los recursos netos que se obtengan como resultado de cada Emision de Corto Plazo y Emision de Largo
Plazo se describiran en el Aviso o en el Suplemento correspondiente, segin sea el caso.

1.27. Autorizacion de la CNBV

La CNBYV, mediante oficio No. 153/1654744/2007 de fecha 27 de noviembre de 2007 y mediante oficio
No. 153/79146/2009 de fecha 3 de noviembre de 2009, autorizé el Programa y la inscripcion de los
Certificados Bursatiles que se emitan conforme al mismo en el RNV.

1.28. Aprobacion del Emisor y del Garante

Mediante asamblea ordinaria de accionistas del Emisor, celebrada el 5 de noviembre de 2007, los
accionistas del Emisor aprobaron el establecimiento del Programa y la realizacion de Emisiones al amparo
del mismo. El Garante, mediante sesion de su consejo de administracién de fecha 1 de febrero de 2007
aprob6 la emision de la Garantia. Por su parte, el consejo de administracion de VW aprobo, mediante
resolucion de de fecha 2 de mayo de 2007, el establecimiento del Programa de Volkswagen Leasing.

1.29. Legislaciéon

Los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa seran regidos e interpretados conforme
a la legislacion mexicana correspondiente.

1.30. Régimen Fiscal

La tasa de retencion aplicable respecto a los intereses pagados conforme a los Certificados Bursatiles se
encuentra sujeta a: (i) para las personas fisicas y morales residentes en México para efectos fiscales, a lo
previsto en el articulo 58, 160 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente; y (ii)
para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en el
articulo 179, 195 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. Los posibles
adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales
resultantes de su inversion en los Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacion de reglas especificas
respecto a su situacion particular. El régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la duracion del
Programa.

1.31. Suplementos

Tratdndose de Emisiones de Largo Plazo, el precio de emision, el monto total de la emision, el valor
nominal, la fecha de emision y liquidacion, el plazo, la fecha de vencimiento, la tasa de interés aplicable y
la forma de calcularla (en su caso), y la periodicidad de pago de rendimientos, o la tasa de descuento
aplicable, entre otras caracteristicas de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo de cada Emision de
Largo Plazo, seran acordados por el Emisor con el colocador respectivo y seran dados a conocer al
momento de dicha Emision de Largo Plazo mediante el Suplemento respectivo.

1.32. Avisos de Colocacién

Tratdndose de Emisiones de Corto Plazo, el precio de emision, el monto total de la emision, el valor
nominal, la fecha de emision y liquidacion, el plazo, la fecha de vencimiento, la tasa de interés aplicable y
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la forma de calcularla (en su caso), y la periodicidad de pago de rendimientos, o la tasa de descuento
aplicable, los recursos netos que obtendra el Emisor con la colocacion, el desglose de los gastos
relacionados con la Emisién (incluyendo la comision por intermediacion correspondiente), entre otras
caracteristicas de los Certificados Bursatiles de Corto Plazo de cada Emision de Corto Plazo, seran
acordados por el Emisor con el colocador respectivo y seran dados a conocer al momento de dicha
Emision de Corto Plazo mediante el Aviso de Colocacion respectivo.

Respecto de las Emisiones de Certificados Bursatiles de Corto Plazo se deberan presentar a través del
Sistema de Transferencia de Informacion sobre Valores (STIV 1494) de la CNBYV, los titulos definitivos
firmados y con el sello de Indeval, asi como las caracteristicas definitivas de los mismos, y, en su caso, el
Anexo M de la Circular Unica de Emisoras.

1.33.  Actualizacion

De conformidad con disposiciones emitidas por la CNBV, el Emisor debe actualizar la informacion
contenida en el presente Prospecto anualmente, asi como la opinion legal de su abogado independiente y
las calificaciones relativas a las Emisiones de Corto Plazo.

Asi mismo, el Emisor deberd presentar a través del Sistema de Transferencia de Informacion sobre

Valores (STIV 1494) de la CNBV cualquier modificacion al contrato de colocacion celebrado con los
colocadores en relacion con las Emisiones de Corto Plazo que se realicen al amparo del Programa.
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2. DESTINO DE LOS FONDOS

Los recursos netos producto de cada una de las Emisiones de Certificados Bursatiles realizadas al amparo
del Programa podran ser utilizados por el Emisor para satisfacer sus necesidades operativas, incluyendo el
financiamiento de sus operaciones activas. En el caso de que los recursos derivados de cualquier Emision
de Certificados Bursatiles deban ser utilizados para una finalidad especifica, ésta serd descrita en el Aviso
o en el Suplemento respectivo, segln sea el caso.
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3. PLAN DE DISTRIBUCION

El Programa contempla la participacion de HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC y
Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander como intermediarios colocadores
conjuntos respecto a las Emisiones de Certificados Bursatiles a ser realizadas al amparo del Programa.
Dichos intermediarios y, de ser el caso, otras casas de bolsa podran actuar como intermediarios
colocadores respecto de Emisiones de Certificados Bursatiles al amparo del Programa. Dichas casas de
bolsa actuaran como intermediarios colocadores y ofreceran los Certificados Bursatiles que se emitan al
amparo del Programa bajo la modalidad de mejores esfuerzos o toma en firme, seglin se contemple en el
contrato de colocacion respectivo. En caso de ser necesario, el o los Intermediarios Colocadores
respectivos celebraran contratos de subcolocacion con otras casas de bolsa para formar un sindicato
colocador de los Certificados Bursatiles que se emitan en cada una de las posibles Emisiones conforme al
Programa. Para cada Emision de Largo Plazo los Intermediarios Colocadores celebraran un contrato de
colocacion con el Emisor. Para Emisiones de Corto Plazo, el Emisor y los Intermediarios Colocadores
respectivos celebrardn un contrato marco de colocacion que regira todas las Emisiones de Corto Plazo.

Los Certificados Bursatiles emitidos al amparo del Programa seran colocados por el o los Intermediarios
Colocadores respectivos conforme a un plan de distribuciéon que tendra como objetivo primordial, tener
acceso a una base diversa de inversionistas y representativa del mercado institucional mexicano, integrado
principalmente por compaifiias de seguros, sociedades de inversion especializadas en fondos de ahorro
para el retiro, sociedades de inversion y fondos de pensiones y jubilaciones de personal o de primas de
antigiiedad. Asimismo, y dependiendo de las condiciones del mercado, los Certificados Bursatiles que se
emitan al amparo del Programa, también podran colocarse con otros inversionistas, tales como
inversionistas considerados como de banca patrimonial e inversionistas extranjeros participantes en el
mercado mexicano.

Para efectuar colocaciones de Certificados Bursatiles, el Emisor podra, junto con el o los Intermediarios
Colocadores respectivos, realizar uno o varios encuentros bursatiles con inversionistas potenciales,
contactar por via telefonica a dichos inversionistas y, en algunos casos, sostener reuniones separadas con
esos inversionistas.

Los Certificados Bursatiles se colocaran a través de oferta publica utilizando el método de asignacion
directa o mediante un proceso de subasta, segiin se determine para cada Emision. Para las Emisiones de
Largo Plazo, los términos y la forma de colocar los Certificados Bursatiles de Largo Plazo respectivos se
daran a conocer a través del Suplemento respectivo. Los Certificados Bursatiles de Corto Plazo emitidos
al amparo de las Emisiones de Corto Plazo, en todo caso seran colocados mediante un proceso de subasta,
a través del sistema electronico utilizado por el o los Intermediarios Colocadores respectivos. Las bases
de subasta respectivas utilizadas por dichos Intermediarios Colocadores deberan de haber sido aprobadas
por la CNBV y podran ser consultadas en la pagina de internet de la BMV. Adicionalmente, ciertos
aspectos de dicho proceso de subasta se daran a conocer en la Convocatoria respectiva.

Respecto de las Emisiones de Corto Plazo, cualquier persona que pueda invertir en los Certificados
Bursatiles de Corto Plazo, tendra la oportunidad de participar en la colocacion de los mismos conforme a
lo descrito en este Prospecto y en la Convocatoria respectiva. Todos los posibles inversionistas que
participen en dicho proceso de subasta participaran en igualdad de condiciones y la asignacion de los
Certificados de Corto Plazo se realizara en cumplimiento con los lineamientos establecidos en las bases de
subasta a que haga referencia en la Convocatoria respectiva.
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Adicionalmente, respecto de los Certificados Bursatiles de Corto Plazo, los Intermediarios Colocadores no
enfocaran sus esfuerzos en colocar los Certificados Bursatiles de Corto Plazo entre personas integrantes
del mismo Grupo Empresarial al que pertenecen dichos Intermediarios Colocadores (seglin el término
“Grupo Empresarial” se define en la Ley del Mercado de Valores). En el caso que alguna persona
integrante del Grupo Empresarial al que pertenece el Intermediario Colocador respectivo pretenda adquirir
Certificados de Corto Plazo, dicha persona participara en el proceso de colocacion en igualdad de
condiciones con los demds inversionistas potenciales y la asignacion de los Certificados de Corto Plazo se
realizara en cumplimiento con los lineamientos establecidos en las bases de subasta respectivas.

Los Intermediarios Colocadores mantienen relaciones de negocios con el Emisor y sus empresas afiliadas
y les prestan diversos servicios financieros periédicamente, a cambio de contraprestaciones en términos de
mercado (incluyendo las que recibiran por los servicios prestados como intermediarios colocadores, por la
colocacion de los Certificados Bursatiles). Los Intermediarios Colocadores consideran que su actuacion
como intermediarios colocadores en las Emisiones de Certificados Bursatiles que se realicen al amparo del
Programa no representa ni resulta en conflicto de interés alguno.

Tratandose de Emisiones de Corto Plazo, el Emisor y los Intermediarios Colocadores desconocen si los
principales accionistas, directivos, miembros del consejo de administracion o Personas Relacionadas del
Emisor (segtn el término “Persona Relacionada” se define en la Ley del Mercado de Valores) pretenden
suscribir parte de los Certificados Bursatiles de Corto Plazo objeto del presente Programa.
Adicionalmente, el Emisor y los Intermediarios Colocadores desconocen si alguna persona intentara
suscribir mas del 5% de los Certificados Bursatiles de Corto Plazo, en lo individual o en grupo. Respecto
de Emisiones de Largo Plazo, cualquiera de dichas situaciones se sefialaran en el Suplemento respectivo.

De conformidad con el articulo 178 de la LMYV, el o los Intermediarios Colocadores que ingresen posturas
en procedimientos de colocacion realizados a través de subasta, deberan llevar un registro en el que hagan
constar las solicitudes u 6rdenes que reciban para la adquisicién de los Certificados Bursatiles. Dicho
control debera especificar (i) nimero de folio, (ii) nimero de contrato del inversionista, (iii) nimero del
promotor, en caso de que la postura no haya sido ingresada directamente por el cliente, (iv) importe, (V)
tasa o sobretasa solicitada, (vi) tasa o sobretasa ingresada, (vii) tasa asignada, en su momento, (Viii)
numero de titulos, (ix) monto o importe, (x) nombre del area o persona responsable del o de los
Intermediarios Colocadores, o en su caso, del participante, que lleve a cabo el registro de las posturas u
ordenes para la adquisicion de valores a través del proceso de subasta. Tratandose de Casa de Bolsa
Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander, el area responsable es el area de Debt Capital
Markets; en el entendido que el area responsable de otros Intermediarios Colocadores sera aquella a la
cual organicamente se le asignen dichas funciones.

Lo anterior, con la finalidad de diferenciar entre posturas ingresadas directamente por el publico
inversionista de aquellas posturas ingresadas por las casas de bolsa participantes, asi como aquélla que
coordina el proceso de subasta y que, en su caso, también funja como el o los Intermediarios Colocadores
de los valores. Cabe mencionar que el contenido antes mencionado también resultara aplicable a las
posturas globales, toda vez que dicho control deberd permitir la identificacion de los contratos que la
integran asi como las posturas solicitadas por cada uno de ellos.

En relacion con la asignacion de los Certificados Bursatiles, dicha asignacion sera llevada a cabo
conforme a la participacion y solicitudes registradas para todas las posturas validas contenidas en el
registro antes mencionado, conforme al precio de la oferta publica que les corresponda. La informacion
publicada en el resultado de la subasta, asi como las asignaciones realizadas, deberan ser consistentes con
el citado registro.
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4. GASTOS RELACIONADOS CON EL PROGRAMA

Los gastos aproximados relacionados con la actualizacion del Programa se detallan a continuacién. Los
montos descritos incluyen (salvo por los conceptos mencionados en el punto 1 de la tabla siguiente) el
impuesto al valor agregado correspondiente:

1. Derechos por estudio y tramite de la CNBV $15,708.00
2. Honorarios de los asesores legales $225,250.00
Total $240,958.00

Los gastos antes mencionados seran pagados por el Emisor de manera directa.

Los gastos en que se incurran por cada Emision de Largo Plazo que se realice al amparo del Programa se
describiran en el Suplemento correspondiente.
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5. ESTRUCTURA DE CAPITAL CONSIDERANDO EL PROGRAMA

Por tratarse de un Programa con duracion de 1825 dias, equivalente a 5 afios, y en virtud de no poder
prever la frecuencia o los montos de las Emisiones que seran realizadas al amparo del Programa, no se
presentan los ajustes al balance del Emisor que resultaran de cualquier Emision de Certificados Bursatiles
conforme al Programa.

La estructura de pasivos y capital de la Compaiiia y el efecto que con relaciéon a la misma produzca cada
Emision de Certificados de Largo Plazo serd descrita en el Suplemento respectivo.

Al 30 de septiembre de 2011, la estructura de capital del Emisor es la que se describe a continuacion:

(Millones de Pesos) Al 30 de septiembre de 2011
PASIVO
Pasivos Bursatiles $9,750
Préstamos Bancarios $810
de corto plazo $ 810
de largo plazo $0
Otros Pasivos $1,715
TOTAL PASIVO $12,275
TOTAL CAPITAL CONTABLE $ 1,748
TOTAL PASIVO Y CAPITAL CONTABLE $ 14,023
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6. FUNCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN

El Representante Comun tendra los derechos y obligaciones que se contemplan en la LGTOC, incluyendo
sin limitar los articulos del 215 al 218 y demas aplicables. Para todo aquello no expresamente previsto en
el titulo que documente los Certificados Bursatiles, el Representante Comtin actuara de conformidad con
las instrucciones de la mayoria de los Tenedores computada conforme lo dispuesto en dichos titulos, para
que éste proceda a llevar a cabo cualquier acto en relacidon con los Certificados Bursatiles salvo que se
indique otra cosa en el instrumento que documente la Emision. El Representante Comun tendra, entre
otros, los siguientes derechos y obligaciones:

1. Suscribir los titulos representativos de los Certificados Bursatiles, habiendo verificado que
cumplan con todas las disposiciones legales aplicables.

2. Verificar la existencia de la Garantia y mantener la misma a disposicion de los Tenedores.

3. Vigilar el cumplimiento del destino de los fondos autorizado por la CNBV.

4. Convocar y presidir las asambleas generales de Tenedores y ejecutar sus resoluciones.

5. Firmar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la asamblea general de Tenedores, los

documentos o contratos que deban suscribirse o celebrarse con el Emisor.

6. Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores.

7. Calcular y publicar los cambios en las tasas de rendimiento de los Certificados Bursatiles, en su
caso.

8. Calcular y publicar los avisos de pago de rendimientos y amortizaciones con respecto a los

Certificados Bursatiles.

9. Actuar, frente al Emisor, como intermediario respecto de los Tenedores para el pago a éstos
ultimos de los rendimientos y amortizaciones correspondientes.

10. Notificar al Garante de la falta de pago oportuno por parte del Emisor de cualquier cantidad
pagadera conforme a los Certificados Bursatiles, y, en su caso, ejercer las acciones que resuelva la
asamblea de Tenedores.

11. En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme a la
Ley del Mercado de Valores, la LGTOC y a las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y
a los sanos usos y practicas bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comiin en nombre o por cuenta de los
Tenedores, en los términos del titulo que documente la Emisién o de la legislacion aplicable, seran
obligatorios y se consideraran como aceptados por los Tenedores de dicha Emision.

El Representante Comun podra ser removido por acuerdo de la asamblea de Tenedores correspondiente,

en el entendido que dicha remocién s6lo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante comun
sucesor haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo.
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El Representante Comuin concluira sus funciones en la fecha en que todos los Certificados Bursatiles que
se emitan al amparo del Programa o aquellos con relacion a los cuales haya sido designado como tal sean
pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los intereses devengados y no pagados y las
demas cantidades pagaderas).

El Representante Comlin en ningun momento estara obligado a erogar ningun tipo de gasto o cantidad
alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que puede o debe llevar a
cabo.
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7. ASAMBLEAS DE TENEDORES

Los Tenedores de cada Emision realizada al amparo del Programa podran reunirse en asamblea conforme
a lo descrito a continuacion. Las reglas sefialadas en esta seccidon aplican con respecto a cada Emision
realizada y a los Tenedores respectivos de dicha Emision.

1. Las asambleas de los Tenedores representaran al conjunto de éstos y se regiran, en todo caso, por
las disposiciones del titulo que documenta los Certificados Bursatiles y de la LGTOC, siendo
validas sus resoluciones respecto de todos los Tenedores, aun respecto de los ausentes y

disidentes.

2. La asamblea general de Tenedores se reunird siempre que sea convocada por el Representante
Comun.

3. Los Tenedores que en lo individual o conjuntamente representen un 10% de los Certificados

Bursatiles en circulacion, podran pedir al Representante Comun que convoque a la asamblea
general de Tenedores, especificando en su peticion los puntos que en la asamblea deberan tratarse,
asi como el lugar y hora en que debera celebrarse dicha asamblea. El Representante Comun
debera expedir la convocatoria para que la asamblea se reuna dentro del término de 15 dias
naturales contados a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el Representante Comtin no
cumpliere con esta obligacion, el juez de primera instancia del domicilio del Emisor, a peticion de
los Tenedores solicitantes, debera expedir la convocatoria para la reunion de la asamblea.

4. La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicard una vez, por lo menos, en el Diario
Oficial de la Federacion 6 en alguno de los periddicos de mayor circulacion a nivel nacional, con
cuando menos 10 dias naturales de anticipacion a la fecha en que la asamblea deba reunirse. En la
convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea deberan tratarse.

5. Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados en el
inciso 6 siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera convocatoria, deberan
estar presentes en ella los Tenedores que en lo individual o conjuntamente representen, por lo
menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en circulacion y sus decisiones seran
validas cuando sean aprobadas por los Tenedores que en lo individual o conjuntamente
representen la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles presentes.

Si la asamblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar
asuntos distintos a los sefialados en el inciso 6 siguiente, habra quérum con cualesquiera que sea
el nimero de Certificados Bursatiles en ella representados y sus decisiones seran validas si son
tomadas por los Tenedores que en lo individual o conjuntamente representen la mitad mas uno de
los Certificados Bursatiles presentes.

6. Se requerirda que esté representado en la asamblea de Tenedores, en virtud de primera
convocatoria, cuando menos aquellos Tenedores que en lo individual o conjuntamente representen
el 75% de los Certificados Bursatiles en circulacion, y que las decisiones sean aprobadas por los
Tenedores que en lo individual o conjuntamente representen la mitad mas uno de los Certificados
Bursatiles presentes, en los siguientes casos:

(a) cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comun o nombrar a cualquier
otro representante comun; o
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10.

I1.

12.

(b) cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos o condiciones de los
Certificados Bursatiles u otorgar prorrogas o esperas al Emisor respecto de los pagos de principal
e intereses conforme al titulo que documente los Certificados Bursatiles.

Si la asamblea de Tenedores se reune en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar los
asuntos sefalados en el inciso 6 (a) anterior, se requerira que estén presentes en ella los Tenedores
que en lo individual o conjuntamente representen, la mitad méas uno de los Certificados Bursatiles
en circulacion y sus decisiones seran validas si son tomadas por los Tenedores que en lo individual
0 conjuntamente representen, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles presentes.
Tratandose de cualesquiera de los asuntos mencionados en el inciso 6 (b) anterior, en asambleas
reunidas en virtud de una segunda o ulterior convocatoria, se requerira que estén presentes en ella
los Tenedores que en lo individual o conjuntamente representen, cuando menos el 75% de los
Certificados Bursatiles en circulacion y que las decisiones sean aprobadas por lo menos por los
Tenedores que en lo individual o conjuntamente representen la mitad mas uno de los Certificados
Bursatiles presentes.

Para asistir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan depositar las constancias de
deposito que expida el Indeval y el listado que al efecto expida la casa de bolsa correspondiente,
de ser el caso, respecto de los Certificados Bursatiles de los cuales son titulares, en el lugar que se
designe en la convocatoria a la asamblea de Tenedores, por lo menos el dia habil anterior a la
fecha en que la asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar
en la asamblea por apoderado, acreditado con carta poder.

En ninglin caso podran ser representados en la asamblea de Tenedores, los Certificados Bursatiles
que el Emisor, el Garante o cualquier persona relacionada con el Emisor o el Garante haya
adquirido.

De cada asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y
secretario. Al acta se agregard la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los
escrutadores. Las actas asi como los titulos, libros de contabilidad y demas datos y documentos
que se refieran a la actuacion de las asambleas de Tenedores o del Representante Comiin, seran
conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores, los cuales
tendran derecho a que, a su costa, el Representante Comun les expida copias certificadas de
dichos documentos.

Para efectos de calcular el quorum de asistencia a las asambleas de Tenedores, se tomara como
base el numero de Certificados Bursatiles en circulacion. La asamblea de Tenedores sera
presidida por el Representante Comun y en ella los Tenedores tendran derecho a tantos votos
como les correspondan en virtud de los Certificados Bursatiles que posean, computandose un voto
por cada Certificado Bursatil en circulacion.

No obstante lo estipulado anteriormente, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por
unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursatiles con
derecho a voto tendran, para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieren sido
adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

Nada de lo contenido en el presente limitara o afectarda los derechos que, en su caso, tuvieren los
Tenedores de conformidad con el Articulo 223 de la LGTOC.
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8. NOMBRES DE PERSONAS CON PARTICIPACION RELEVANTE EN EL PROGRAMA

Las personas que se sefialan a continuacion, con el caricter que se indica, participaron en la asesoria y
consultoria relacionada con el establecimiento del Programa descrito en el presente Prospecto:

Volkswagen Leasing, S.A. de C.V. como Emisor.
Volkswagen Financial Services Aktiengesellschaft como Garante.

HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC y Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V,,
Grupo Financiero Santander como intermediarios colocadores conjuntos.

PricewaterhouseCoopers, S.C., como auditores del Emisor.

The Bank of New York Mellon, S.A., Institucion de Banca Multiple, como representante comun.

Ritch Mueller, S.C. como asesor legal independiente del Emisor.

Las personas que participen en la asesoria y consultoria relacionada con cada Emision de Largo Plazo que
se realice al amparo del Programa descrito en el presente Prospecto, se sefialardn en el Suplemento

respectivo.

Ninguna de las personas designadas con anterioridad tiene participacion econdomica directa o indirecta en
el Emisor.

David Federico Jiménez Reyes es la persona encargada de las relaciones con los Tenedores y podra ser
localizada en las oficinas del Emisor ubicadas en Autopista México-Puebla Km. 116 mas 900, San
Lorenzo Almecatla, Cuautlancingo, C.P. 72700, Puebla, México, o al teléfono (222) 303-5304, o a través
del correo electronico david.jimenez@vw{s.com.mx.
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1. LA COMPANIA
1. HISTORIA Y DESARROLLO DE LA COMPANIA
1.1. Datos Generales

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion I11.1.1 del Reporte
Anual 2010, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV en la direccion
wWww.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion
http://www.vwl.com.mx/content/sites/vwcorporate/vwl com_mx/es/inicio/la_empresa/informacion_releva
nte.html.

1.2. Evolucién de la Compafia

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion I11.1.2 del Reporte
Anual 2010 y de la seccion 11.1.2 del Reporte Anual 2009, los cuales pueden ser consultados en la pagina
de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion
http://www.vwl.com.mx/content/sites/vwcorporate/vwl_com_mx/es/inicio/la_empresa/informacion_releva
nte.html.
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2. DESCRIPCION DEL NEGOCIO
2.1.  Actividad Principal

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion I11.2.1 del Reporte
Anual 2010 y la seccion 11.2.1 del Reporte Anual 2009, los cuales pueden ser consultados en la pagina de
internet de la BMV en Ila direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion
http://www.vwl.com.mx/content/sites/vwcorporate/vwl_com_mx/es/inicio/la_empresa/informacion_releva
nte.html.

2.2, Canales de Distribucion

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion I11.2.2 del Reporte
Anual 2010 y la seccion 11.2.2 del Reporte Anual 2009, los cuales pueden ser consultados en la pagina de
internet de la BMV en la direccion www.bmv.commx y del Emisor en Ila direccion
http://www.vwl.com.mx/content/sites/vwcorporate/vwl com_mx/es/inicio/la_empresa/informacion_releva
nte.html.

2.3.  Propiedad Intelectual, Patentes, Licencias, Marcas y Otros Contratos

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion 111.2.3 del Reporte
Anual 2010, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV en la direccion
Www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion
http://www.vwl.com.mx/content/sites/vwcorporate/vwl com_mx/es/inicio/la_empresa/informacion_releva
nte.html.

2.4. Principales Clientes

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion I11.2.4 del Reporte
Anual 2010, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV en la direccion
www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion
http://www.vwl.com.mx/content/sites/vwcorporate/vwl com_mx/es/inicio/la_empresa/informacion_releva
nte.html.

2.5. Legislacion Aplicable y Situacion Tributaria
2.5.1. Marco Regulatorio

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion I11.2.5.1 del
Reporte Anual 2010, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV en la direccion
www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion
http://www.vwl.com.mx/content/sites/vwcorporate/vwl com_mx/es/inicio/la_empresa/informacion_releva
nte.html.

2.5.2. Autoridades

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion I11.2.5.2 del
Reporte Anual 2010, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV en la direccion
wWww.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion
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http://www.vwl.com.mx/content/sites/vwcorporate/vwl com mx/es/inicio/la empresa/informacion releva
nte.html.

2.5.3. Situacion Fiscal

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion I11.2.5.3 del
Reporte Anual 2010, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV en la direccion
Www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion
http://www.vwl.com.mx/content/sites/vwcorporate/vwl com_mx/es/inicio/la_empresa/informacion_releva
nte.html.

2.5.4. Situacion Contable

La informacién correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia de la seccion 111.2.5.4 del
Reporte Anual 2010, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV en la direccion
Www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion
http://www.vwl.com.mx/content/sites/vwcorporate/vwl com_mx/es/inicio/la_empresa/informacion_releva
nte.html.

2.6. Recursos Humanos

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion I11.2.6 del Reporte
Anual 2010, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV en la direccion
www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion
http://www.vwl.com.mx/content/sites/vwcorporate/vwl _com_mx/es/inicio/la_empresa/informacion_releva
nte.html.

2.7. Desempefio Ambiental

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion I11.2.7 del Reporte
Anual 2010, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV en la direccion
wWww.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion
http://www.vwl.com.mx/content/sites/vwcorporate/vwl com_mx/es/inicio/la_empresa/informacion_releva
nte.html.

2.8. Informacion de Mercado y Ventajas Competitivas
2.8.1. Informacion de Mercado

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion I11.2.8 del Reporte
Anual 2010, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV en la direccion
Www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion
http://www.vwl.com.mx/content/sites/vwcorporate/vwl com_mx/es/inicio/la_empresa/informacion_releva
nte.html.

2.8.2. \Ventajas Competitivas

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion I11.2.8 del Reporte
Anual 2010, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV en la direccion
Www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion
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http://www.vwl.com.mx/content/sites/vwcorporate/vwl com mx/es/inicio/la empresa/informacion releva
nte.html.

2.9. Estructura Corporativa

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion I11.2.9 del Reporte
Anual 2010, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV en la direccion
Www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion
http://www.vwl.com.mx/content/sites/vwcorporate/vwl com_mx/es/inicio/la_empresa/informacion_releva
nte.html.

2.10. Descripcion de los Principales Activos

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion I11.2.10 del
Reporte Anual 2010 y la seccion 11.2.10 del Reporte Anual 2009, los cuales pueden ser consultados en la
pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion
http://www.vwl.com.mx/content/sites/vwcorporate/vwl com_mx/es/inicio/la_empresa/informacion_releva
nte.html.

2.11. Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion I1.2.11 del
Reporte Anual 2010 y la seccion I1.2.11 del Reporte Anual 2009, los cuales pueden ser consultados en la
pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion
http://www.vwl.com.mx/content/sites/vwcorporate/vwl_com_mx/es/inicio/la_empresa/informacion_releva
nte.html.
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V. INFORMACION FINANCIERA
1. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion V.1 del Reporte
Anual 2010, de la seccion II1.1 del Reporte Anual 2009 y de los Reportes Trimestrales, los cuales pueden
ser consultados en la pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la
direccion
http://www.vwl.com.mx/content/sites/vwcorporate/vwl com_mx/es/inicio/la_empresa/informacion_releva
nte.html.
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2. INFORMACION FINANCIERA POR LINEA DE NEGOCIO, ZONA GEOGRAFICA Y
VENTAS DE EXPORTACION

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion IV.2 del Reporte
Anual 2010, de la seccion II1.2 del Reporte Anual 2009 y de los Reportes Trimestrales, los cuales pueden
ser consultados en la pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la
direccion
http://www.vwl.com.mx/content/sites/vwcorporate/vwl_com_mx/es/inicio/la_empresa/informacion_releva
nte.html.
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3. INFORME DE CREDITOS RELEVANTES

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion 1V.3 del Reporte
Anual 2010, de la seccion II1.3 del Reporte Anual 2011 y de los Reportes Trimestrales, los cuales pueden
ser consultados en la pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la
direccion
http://www.vwl.com.mx/content/sites/vwcorporate/vwl com_mx/es/inicio/la_empresa/informacion_releva
nte.html.

33



4, COMENTARIOS Y ANALISIS DE LA ADMINISTRACION SOBRE LOS RESULTADOS
DE OPERACION Y SITUACION FINANCIERA

4.1. Resultados de la Operacion

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion 1V.4.1 del Reporte
Anual 2010, de la seccion 111.4.1 del Reporte Anual 2009 y de los Reportes Trimestrales, los cuales
pueden ser consultados en la pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del
Emisor en la direccion
http://www.vwl.com.mx/content/sites/vwcorporate/vwl com_mx/es/inicio/la_empresa/informacion_releva
nte.html.

4.2. Situacion Financiera, Liquidez y Recursos de Capital

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion 1V.4.2 del Reporte
Anual 2010, de la seccion 111.4.2 del Reporte Anual 2009 y de los Reportes Trimestrales, los cuales
pueden ser consultados en la pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del
Emisor en la direccion
http://www.vwl.com.mx/content/sites/vwcorporate/vwl com_mx/es/inicio/la_empresa/informacion_releva
nte.html.

4.3. Control Interno

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion 1V.4.3 del Reporte
Anual 2010, de la seccion 111.4.3 del Reporte Anual 2009 y de los Reportes Trimestrales, los cuales
pueden ser consultados en la pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del
Emisor en la direccion
http://www.vwl.com.mx/content/sites/vwcorporate/vwl com_mx/es/inicio/la_empresa/informacion_releva
nte.html.

4.4, Estimaciones, Provisiones o Reservas Contables Criticas

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion IV.5 del Reporte
Anual 2010, de la seccion II1.5 del Reporte Anual 2009 y de los Reportes Trimestrales, los cuales pueden
ser consultados en la pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la
direccion
http://www.vwl.com.mx/content/sites/vwcorporate/vwl_com_mx/es/inicio/la_empresa/informacion_releva
nte.html.

4.5 Reportes sobre los Instrumentos Financieros Derivados

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion 1V.4.2 del
Reporte Anual 2010, de la seccion 111.4.2 del Reporte Anual 2009 y de los Reportes Trimestrales, los
cuales pueden ser consultados en la pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del
Emisor en la direccion
http://www.vwl.com.mx/content/sites/vwcorporate/vwl_com_mx/es/inicio/la_empresa/informacion_releva
nte.html.
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V. ADMINISTRACION
1. AUDITORES EXTERNOS

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion V.1 del Reporte
Anual 2010 y de la seccion IV.1 del Reporte Anual 2009 los cuales pueden ser consultados en la pagina de
internet de la BMV en Ila direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion
http://www.vwl.com.mx/content/sites/vwcorporate/vwl_com_mx/es/inicio/la_empresa/informacion_releva
nte.html.
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2. OPERACIONES CON PERSONAS RELACIONADAS Y CONFLICTOS DE INTERES

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion V.2 del Reporte
Anual 2010 y de la seccion IV.2 del Reporte Anual 2009, los cuales pueden ser consultados en la pagina
de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion
http://www.vwl.com.mx/content/sites/vwcorporate/vwl com_mx/es/inicio/la_empresa/informacion_releva
nte.html.
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3. ADMINISTRADORES Y ACCIONISTAS

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion V.3 del Reporte
Anual 2010 y de la seccion V.3 del Reporte Anual 2009, los cuales pueden ser consultados en la pagina
de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion
http://www.vwl.com.mx/content/sites/vwcorporate/vwl com_mx/es/inicio/la_empresa/informacion_releva
nte.html.
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4. ESTATUTOS SOCIALES Y OTROS CONVENIOS

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la seccion V.4 del Reporte
Anual 2010, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV en la direccion
www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion
http://www.vwl.com.mx/content/sites/vwcorporate/vwl com_mx/es/inicio/la_empresa/informacion_releva
nte.html.
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VI. EL GARANTE Y LA GARANTIA
1. El Garante

El Garante se constituyé mediante la transformacion de Volkswagen Finanz GmbH a Volkswagen
Financial Services Aktiengesellschaft de conformidad con la resolucion de los accionistas de Volkswagen
Finanz GmbH de fecha 2 de marzo de 1994. EIl nombre de Volkswagen Finanz GmbH se cambi6 a la
denominacién actual del Garante.

La duracion del Garante es indefinida. Su domicilio legal se encuentra ubicado en Braunschweig y sus
oficinas principales en Gifhorner Strafle 57, 38112 Braunschweig, Reptiblica Federal de Alemania. El
teléfono del area de relaciones con inversionistas del Garante es (00) 49 531 212-3071.

Conforme a sus documentos corporativos, el Garante estd autorizado para desarrollar, proporcionar y
administrar servicios financieros propios o por cuenta de terceros en Alemania y el extranjero segin sea
necesario para promover los negocios de VW y sus afiliadas. De manera especifica, el Garante esta
autorizado para promover la constitucion de subsidiarias y sucursales domésticas y foraneas.

Las actividades del Garante son principalmente estratégicas pero también realiza funciones de servicios a
sus empresas afiliadas.

El Garante mantiene una estrategia corporativa y de productos tendiente a promover ventas y retener
clientes. Asi mismo, el Garante busca compartir metas con los intermediarios financieros integrantes de su
grupo, expandiendo servicios y puntos de venta.

Las distintas subsidiarias directas e indirectas del Garante realizan principalmente funciones de
financiamiento, a través de financiamiento tradicional crediticio y arrendamientos. Algunas subsidiarias
prestan ademas servicios de seguros. La siguiente tabla muestra los servicios financieros que otorga el
Garante:

Arrendamiento y
Cliente Administracion de Flotillas Seguros Operaciones

Vehiculares

* Financiamiento al Arrendamiento Privado Seguros Motrices

Menudeo * Seguros Personales \

» Banca de Primer Piso

|Mayoreo * Financiamiento al * Arrendamiento de Equipo Seguros Motrices

Vendedor - Seguros Personales Operaciones para

* Seguros de Propiedad Terceras Partes

. Banca
Flotillas * Arrendamiento Financiero |+ Paquetes de Productos > «  Arrendamiento
« Arrendamiento Operativo | Para Clientes de

Arrendamiento y *  Seguros

¢ Administracion de

Flotillas Flotillas
Grupo * Gestion de Cobro * Comercializacion de * Seguro Industrial
Automoviles Usados ]

Adicionalmente, en algunos casos, las subsidiarias del Garante, como también prestan servicios bancarios
directos a clientes privados, incluyendo, entre otros, depdsitos bancarios.
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El Garante tiene presencia a nivel mundial realizando actividades como sociedad controladora del
segmento de servicios financieros internacionales del Grupo VW en 35 paises. En promedio la compaiiia
financia o arrienda aproximadamente 1 de cada 3 automéviles del Grupo VW.

El Garante es el mayor proveedor de servicios financieros automotrices de Europa. Las actividades del
Garante estan agrupadas en cuatro regiones: Alemania, Europa, Asia Pacifico y Norte y Sudamérica.

PRESENCIA INTERNACIONAL

En el tercer trimestre de 2010, el Garante establecio exitosamente su propio banco en el mercado ruso y ya
estd ofreciendo paquetes de financiamiento para los concesionarios. La nueva empresa Limited Liability
Company Volkswagen Financial Services RUS, con domicilio en Mosct, servira como plataforma para la
continua expansion que tiene de la cartera de servicios financieros en Rusia.

También en 2010 el Garante amplid sus operaciones a los paises balticos, bajo la marca Volkswagen
Financial Services AG, en asociacién con un banco y con el importador local. A mediados de 2010, el
Garante inici6 operaciones en Corea del Sur mediante el establecimiento de una subsidiaria, Volkswagen
Financial Services Korea Co., Ltd., con domicilio en Seul.

Desde enero de 2006, el Garante ha sido responsable de la coordinacion de la totalidad de las actividades
financieras globales de VW. Los principales activos del Garante son las participaciones sociales con las
que cuenta en cada una de sus subsidiarias (tanto directa como indirectamente). A continuacioén se
presenta una tabla con las distintas inversiones de capital que mantiene el Garante:

Compafiia Ubicacion Actividad Participacion del
Garante (%)

Volkswagen Bank GmbH Braunschweig, Servicios financieros para consumidores, 100
Alemania crédito a concesionarias y actividades de banca
directa.
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Volkswagen Leasing GmbH
Volkswagen-Versicherungsdienst
GmbH

Volkswagen-
Versicherungsvermittlungs-GmbH
Volim  Volkswagen  Immobilien
Vermietgesellschaft fir VW-/Audi-
Héndlerbetriebe mbH

SkoFIN s.r.o.

Volkswagen Finans
(publ)

Sverige AB

Volkswagen Financial Services N.V.

Volkswagen Financial Services (UK)
Ltd.

Volkswagen Financial Services Japan
Ltd.

Volkswagen Holding Financiere S.A.

Volkswagen-Versicherungsdienst
Gesellschaft m.b.H.

Volkswagen Finance Belgium S.A.

Volkswagen  Financial  Services

Australia PTY Ltd.

Volkswagen Leasing Polska Sp.zo.o.

Volkswagen Bank Polska S.A.

Volkswagen DOGUS TUKETICI
FINANSMANI A.S.

Limited Liability
Volkswagen Group Finanz

Compay

Volkswagen Pon Financial Services
B.V.

Braunschweig,
Alemania

Wolfsburg,
Alemania

Wolfsburg,
Alemania

Braunschweig,
Alemania

Praga, Republica
Checa

Sodertilje, Suecia

Amsterdam,
Holanda

Milton
Inglaterra

Keynes,

Tokyo, Japon

Villers-Cotterets,
Francia

Viena, Austria

Bruselas, Bélgica

Botany, Australia

Varsovia, Polonia

Varsovia, Polonia

Estanbul, Turquia

Moscu, Rusia

Amersfoort,
Holanda

Arrendamiento automotriz.

Aseguradora.

Aseguradora.

Arrendamiento de inmuebles para
concesionarios VW/Audi en Alemania

Arrendamiento financiero y puro para clientes
personas fisicas y morales, créditos al consumo
(automotriz) y a concesionarios.

Financiamiento al consumo, a concesionarios y
operaciones de arrendamiento.

Financiamiento a compaifiias del Grupo VW.

Servicios financieros a todas las marcas del
Grupo VW.

Arrendamiento financiero y puro para clientes
personas fisicas y morales, créditos al consumo
(automotriz) y a concesionarios.

Financiamiento para automoéviles nuevos y
usados, arrendamiento financiero y puro y
emision de polizas de seguro para clientes.

Aseguradora.

Factoraje  de cobrar de

importadores.

cuentas  por

Arrendamiento financiero y puro para clientes
personas fisicas y morales, créditos al consumo
(automotriz) y a concesionarios.

Arrendamiento de automoviles.

Servicios financieros para clientes, créditos a
concesionarios y actividades de banca directa.

Crédito al consumo (automotriz).

Arrendamiento de automoviles.

Arrendamiento automotriz y créditos al

consumo (automotriz).
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Volkswagen  Financial = Services Singapur Créditos al consumo (automotriz). 51

Singapore Ltd.

Volkswagen Finan¢né sluzby Bratislava, Arrendamiento automotriz y créditos al 58

Slovensko s.r.o0. Slovakia consumo (automotriz).

Volkswagen Finance (China) Co., Beijing, China Créditos al consumo (automotriz). 100

Ltd.

Volkswagen Financial Services (NZ) Auckland, Nueva Créditos al consumo (automotriz) y a 51

Ltd. Zelanda concesionarios.

Global Mobility Holding B.V. Amsterdam, Venta de flotillas y arrendamiento automotriz. 50

Holanda

Volkswagen Leasing S.A.- Sao Paulo, Brasil  Arrendamiento automotriz. 100

Arrendamiento Mercantil

Banco Volkswagen S.A. Sao Paulo, Brasil ~ Créditos al consumo (automotriz) y a 100
concesionarios.

Volkswagen Leasing S.A. de C.V. Puebla, México Créditos al Menudeo, Arrendamientos Puros y 99.9999

Créditos al Mayoreo (segun se describe en el
presente Prospecto).

Las subsidiarias financieras del Garante, en las regiones a su cargo, durante el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2010, celebraron 2,234,000 nuevos contratos para la compra y arrendamiento de automoéviles
y camiones, alcanzando 6,144,000 de contratos a vigentes a dicha fecha y un cartera total en dichos
mercados de €55,122 millones. Al 30 de junio de 2011, la cartera total del Garante, en dichos mercados
fue de €58,732 millones.

A continuacion, se presenta un resumen de la informacion financiera y operativa del Garante por los
ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2010, 2009 y 2008, y un resumen de los balances generales y
estados de resultados del Garante al 30 de junio de 2011 y 2010 y por los semestres terminados en dichas
fechas, y al 31 de diciembre de 2010, 2009 y 2008 y por los ejercicios terminados en dichas fechas. Las
cifras que se presentan a continuacion derivan de los estados financieros respectivos del Garante los
cuales han sido preparados de conformidad con las Normas de Informacion Financiera Internacionales
(International Financial Reporting Standards) y no han sido ajustadas en forma alguna para reflejar los
principios de las Significa las Normas de Informacién Financiera emitidas por el Consejo Mexicano para
la Investigacion y Desarrollo de las Normas de Informacion Financiera. Al 30 de junio de 2011, el tipo de
cambio de Euros a pesos publicado por Banco de México fue de $16.9702 por Euro:

30 de junio de 31 de diciembre de

2011 2010 2010 009 2008
(cifras en millones de Euros)
(no auditados) (auditados)
Estados de Resultados € € € € €

Intereses ganados por las operaciones de crédito 1,575 1,411 2,904 2,603 2,723
Ingresos netos generados por las operaciones de
arrendamiento antes de provisiones para riesgos 621 612 1,285 1,247 1,133
Intereses pagados (937) (920) (1,839) (2,102) (2,262)
Ingresos netos generados por las operaciones de crédito, 1267 1.105 2355 1753 1.603
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arrendamiento y seguros antes de provisiones para riesgos

Provisiones para riesgos relacionados con las operaciones de
crédito y arrendamiento

Ingresos netos generados por las operaciones de crédito,
arrendamiento y seguros después de provisiones para riesgos

Ingresos por comisiones
Gastos por comisiones
Ingresos netos por comisiones

Resultado de los instrumentos financieros derivados

Resultado de los activos disponibles para su venta
Resultado de las coinversiones valuadas conforme al método
de capital

Resultado de otros activos financieros
Gastos generales y administrativos

Otros resultados de operacion

Resultado antes de impuestos

Impuesto sobre la renta y las ganancias
Utilidad neta

Interés minoritario en la utilidad neta
Utilidad neta imputable a Volkswagen AG

Estados de Resultados Integrales

Utilidad neta
Ganancia y pérdida actuarial:
Impuestos diferidos sobre las mismas

Activos financieros (valores) disponibles para su venta:

- Cambios en el valor razonable reconocidos en el capital
social

- Reconocidos en el estado de resultados
Impuestos diferidos sobre las mismas

Coberturas sobre flujos de efectivo:

- Cambios en el valor razonable reconocidos en el capital
social

- Reconocidos en el estado de resultados
Impuestos diferidos sobre las mismas

Diferencias por la conversion de divisas

Ingresos y gastos por acciones medidos conforme al método
de capital y reconocidos directamente en el capital social,
después de impuestos

Ingresos y gastos reconocidos directamente en el capital
social

Utilidad integral

Utilidad integral imputable a Volkswagen AG

30 de junio de 31 de diciembre de

2011 2010 2010 009

(cifras en millones de Euros)

(no auditados) (auditados)
(325) (369) (619) (654)
942 736 1,736 1,099
210 202 400 396
(123) (110) (308) 172)
87 92 92 224
(6) 43 46 (45)
0 0 0 1
69 58 125 91
9 5 3 0
(617) (535) (1,101) 912)
(66) (36) 31 96
418 363 870 554
97) (80) (247) (159)
321 283 623 395
321 283 623 395
321 283 623 395
10 an a7 (14)
(3) 3 5 4
(10) 0 1) 2
0 0 0 1)
5 0 0 0
4 1 43 6
4 3 7 13
1 ©) 1s) )
41 171 165 173
6 27 64 35
(26) 185 251 214
295 468 874 609
295 468 874 609
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(350)
1,253
380
(171
209
27

101

(887)
135
792

(214)
578

578

578

@

(114)
(10)
35
(210)

(118)

(411)
167
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Balance General
Activo
Reserva de efectivo
Cuentas por cobrar a instituciones financieras
Cuentas por cobrar a clientes
Financiamiento al menudeo
Financiamiento al mayoreo

Operaciones de arrendamiento
Otras cuentas por cobrar

Total de cuentas por cobrar a clientes
Instrumentos financieros derivados
Valores

Coinversiones valuadas conforme al método de capital
Otros activos financieros

Activos intangibles

Propiedades, plantas y equipo
Activos arrendados

Propiedades para fines de inversion
Activos por impuestos diferidos
Activos por impuesto sobre la renta
Otros activos

Total

Pasivo y Capital Contable

Pasivos con instituciones financieras

Pasivos con clientes
Pasivos bursatilizados
Instrumentos financieros derivados
Provisiones
Pasivos por impuestos diferidos
Obligaciones por concepto de impuesto sobre la renta
Otros pasivos
Capital subordinado
Capital social

Capital suscrito

Reservas de capital

Utilidades acumuladas
Total

30 de junio de

2011

2010

31 de diciembre de

2010 009

(cifras en millones de Euros)

(no auditados)

488
828

31,777
9,770
13,925

3,260
58,732
528
465
1,752
285
91
218
5,746

113

127

685
70,065

7,702
24,931
24,610

215

1,093

358
195
939
2,352
7,670
441

3,809

3,420
70,065

44

492
1,371

29,182
8,505
13,710

1,905
53,302
778
96
1,607
186
123
221
4,536
10
239
98
613
63,672

7,206
24,634
20,569

624
807
612
213
686
1,541
6,870
441

2,809

3,530
63,672

(auditados)

193 343
975 1,461
30,505 26,603
8,828 8,391
13,643 13,935
2,146 2,018
55,122 50,947
637 797
125 98
1,707 1,545
265 175
95 130
218 220
4,974 3,666
9 9
104 160
135 9%
773 639
65,332 60,286
7,284 6,615
25,983 22,997
20,605 20,355
336 629
937 687
542 706
135 118
810 593
1,725 1,275
6,975 6,311
441 441
3,409 2,809
3,125 3,061
65,332 60,286

N
o
[e3)

422
1,358

21,913
9,584
14,912

2,178
48,587
740
39
1,417
156
115
215
3,003
10
353
93
771
57,279

7,559
16,881
21,500
490
566
1,059
64
493
1,887
6,780
441
2,809
3,530
57,279



2. La Garantia

Los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa contaran con una garantia irrevocable e
incondicional otorgada por el Garante.

La Garantia se constituira mediante un instrumento denominado Guarantee regido conforme a la ley de la
Republica Federal de Alemania y sujeto a la jurisdiccion de los tribunales ubicados en Braunschweig,
Reptiblica Federal de Alemania.

Conforme a los términos de la Garantia, el Garante garantiza, a favor de cada uno de los Tenedores de los
Certificados Bursatiles emitidos por el Emisor al amparo del Programa, el pago de cualquier cantidad
pagadera conforme a dichos Certificados Bursatiles en los términos en que dichos pagos deberian
realizarse al amparo de los Certificados Bursatiles, incluyendo lugar y moneda de pago.

En el caso que el Garante estuviera obligado a retener o deducir cantidades de los pagos realizados al
amparo de la Garantia, por concepto de impuestos, derechos o cualesquiera cargos similares impuestos por
cualquier autoridad fiscal de la Republica Federal de Alemania, el Garante pagara cantidades adicionales a
los Tenedores a efecto de que los mismos reciban una cantidad equivalente a la que hubieran recibido de
no haberse realizado dichas retenciones o deducciones.

En el supuesto que el Garante no realice los pagos que les sean requeridos conforme a los términos de la
Garantia, los Tenedores podran demandar el pago respectivo ejerciendo las acciones aplicables conforme a
las leyes de la Reptblica Federal de Alemania ante los tribunales ubicados en Braunschweig, Republica
Federal de Alemania.

El original de la Garantia se depositard con el Representante Comun, quien mantendrd una copia de la
misma a disposicion de los Tenedores.

Una copia de la Garantia (y de su traduccion oficial al espafiol) se adjunta como Anexo al presente

Prospecto. Los Tenedores deben considerar que el Garante Uinicamente estara obligado conforme a los
términos de la version en inglés de la Garantia.
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VIlI.  ACONTECIMIENTOS RECIENTES

1. Migracion de las Operaciones al Menudeo.

Durante el ejercicio de 2010 y el periodo de nueve meses concluido el 30 de septiembre de 2011, las
actividades de crédito al menudeo del Emisor han presentado una disminucion considerable en virtud de
que la actividad relacionada con el otorgamiento de créditos a personas fisicas esta siendo captada por
Volkswagen Bank, S.A. Institucion de Banca Multiple, afiliada del Emisor.

Se tiene la intencién que Volkswagen Bank, S.A. Institucion de Banca Multiple adquiera en forma gradual
la totalidad de las operaciones de financiamiento al menudeo de Grupo VW en México. El Emisor
continuara operando las demas lineas de negocio que actualmente opera y que se describen en el presente
Prospecto.

2. Adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NI1F).

El 31 diciembre de 2011 el Emisor habia completado en su totalidad su plan de implementacién para la

adopcion de las NIIF de conformidad con lo que se indica en el cronograma de actividades siguiente:

Etapa 1. Comunicacion

Fecha Fecha Porcentaje
Fecha de Fecha de
Actividad F’mg'_fa!“?da Inicio pr(_)gra_ma(_jc:i finalizacion de avance Comentarios
de inicio de finalizacion (%)
1. Coordinacion de la La junta de directores
Direccion General del se mantiene informada
l?mlsqr con todas las 12.11.2009 15.03.2011 100% del estatus a través de
areas involucradas y reportes que se le
sociedades entregan en sus juntas
relacionadas. periddicas.
Se coordind con una
2. Disefio y institucion de prestigio
comunlca.cmr.l’de un 26.02.2010 19.06.2010 100% el dlsen.o e imparticion
plan de difusion y de un diplomado de
capacitacion. acuerdo a las
necesidades del Emisor
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Etapa 2. Evaluacion de impactos contables

Actividad

Fecha
programada
de inicio

Fecha de
Inicio

Fecha
programada
de finalizacion

Fecha de
finalizacion

Porcentaje
de avance
(%)

Comentarios

1. Identificacion
preliminar de impactos
contables que requieren
acciones especificas
(diagnéstico,
diferencias de
valuacién y revelacion)

12.11.2009

26.02.2010

100%

2. Eleccion entre las
opciones disponibles en
NIIF

12.11.2009

26.02.2010

100%

3. Definicion de las
nuevas politicas
contables de acuerdo a
las alternativas que
contemplan las NIIF

12.11.2009

26.02.2010

100%

La ha  Compaiia
homologado las
politicas contables para
reporteo local a las que
hoy en dia mantiene
para reporteo a su casa
matriz

4. Evaluacion de los
impactos en sistemas
de informacion, control
interno y otros.

15.03.2010

30.11.2010

100%

5. Identificacion y
evaluacion de efectos
que afecten las medidas
de desempeiio de la
emisora (razones
financieras, etc.)

15.03.2010

15.08.2010

100%

6. Identificacion y
revision de contratos y
otros convenios que
puedan modificarse
dada la transicion a las
NIIF, asi como las
posibles violaciones a
covenants.

30.06.2010

15.08.2010

100%

7. Detalle de las
revelaciones
adicionales en las notas
a los estados
financieros por
implementacion de las
NIIF.

26.02.2010

09.07.2010

100%
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Etapa 3. Implementacion y formulacion paralela de estados financieros bajo NIIF y normas contables
anteriormente utilizadas.

Actividad

Fecha
programada
de inicio

Fecha de
Inicio

Fecha
programada
de finalizaciéon

Fecha de
finalizacion

Porcentaje
de avance
(%0)

Comentarios

1. Identificacion de los
principales cambios en
la ejecucion de los
sistemas informaticos
necesarios para la
elaboracion de los
estados financieros
bajo las NIIF, tanto en
el flujo de informacion
como en los procesos
de preparacion de
dichos estados.

30.09.2010

28.12.2010

100%

2. Identificacion de
documentos y reportes
nuevos o
complementarios a los
actuales que se
emitiran dados los
cambios en los
sistemas de
informacion, asi como
nuevos conceptos
requeridos por las
NIIF.

15.03.2010

28.12.2010

100%

3. Analisis de la
situacion patrimonial y
los resultados de la
emisora, identificando
los ajustes y
evaluaciones
necesarios para
convertir los saldos a la
fecha de transicion de
las NIIF.

26.02.2010

28.02.2011

100%

Se han identificado los
principales renglones y
conceptos que se verian
afectados por la adopcion
de las NIIF.

4. Preparacion del
balance de apertura
bajo las NIIF y
conciliacion de los
resultados y capital
contable contra NIF.

15.10.2010

30.11.2011

100%

5. Disefio y adaptacion
de los procesos de
control de calidad en la
informacion financiera
para garantizar su
confiabilidad.

15.10.2010

30.04.2011

100%

Adicionalmente, se incorpora por referencia a esta seccion del Prospecto los eventos recientes divulgados
por el Emisor al publico inversionista a través de la BMV, los cuales pueden ser consultados en la pagina
de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx.
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VIII. PERSONAS RESPONSABLES

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el dmbito de nuestras
respectivas funciones, preparamos la informacién relativa a la emisora contenida en el presente
Prospecto, la cual, a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su situacién. Asimismo,
manifestamos que no teneémos conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o
falseada en este Prospecto o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los
inversionistas.

VOLKSWAGEN LEAS S.A.DEC.V.

Robert Klaus Pe"ﬁer Loftler
Director General

=

Oscar Moreno Gil_‘
Director de Finanas
/

Alberto 1ll4n Ntifiez

4"“



[ —

Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que su representada, Volkswagen
Financial Services Aktiengesellschaft, en su carécter de garante de las Emisiones de Certificados
Bursatiles al amparo del Programa, preparé la informacion relativa al garante contenida en el
presente Prospecto, la cual, a su leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion

econémica y financiera.

VOLKSWAGEN FINANCIAL SERVICES
AKTIENGESELLSCHAFT

Frank Fiedler

Rep?m iite Legal

/ - A
ETAd Botey

Représentante Legal




Los suscritos-manifestamos bajo protesta de decir verdad, que nuestra representada en su caracter
de intermediario colocador, ha realizado la investigacion, revisién y andlisis del negocio de la
emisora, asi como participado en la definicion de los términos de la oferta pliblica v que a su leal
saber y entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para
lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su representada no tiene conocimiento
de informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo
contenga informacidn que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor
distribucion de los Certificados Bursétiles materia de la oferta piblica, con vistas a lograr una
adecuada formacién de precios en el mercado y que ha informado a la emisora el sentido v
alcance de las responsabilidades que debera asumir frente al piblico inversionista, las autoridades
competentes y demés participantes del mercado de valores, como una sociedad con valores
inscritos en el Registro Nacional de Valores y en bolsa.

HSBC CASA DE BOLSA,
GRUPO FINANC

Aug a Carrillo
resen nte Legal

/////1/7

~ /Rafael Cutberto Navarro Troncoso
Representante Legal




Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que nuestra representada en su caracter
de intermediario colocador, ha realizado la investigacion, revision y analisis del negocio de la
emisora, asi como participado en la definicién de los términos de la oferta pablica y que a su leal
saber y entender, dicha investigacién fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para
lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su representada no tiene conocimiento
de informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo
contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada esti de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor
distribucion de los Certificados Bursatiles materia de la oferta piblica, con vistas a lograr una
adecuada formacién de precios en el mercado y que ha informado a la emisora el sentido y
alcance de las responsabilidades que debera asumir frente al piblico inversionista, las autoridades
competentes y demas participantes del mercado de valores, como una sociedad con valores
inscritos en el Registro Nacional de Valores y en bolsa.

CASA DE BOLSA SANTANDER, S.A.DEC.V,,
GRUPO FINANCIERO SANTANDER

/“//7%’—£1

/ Gerardo Freire Alvarado
Apoderado

Luis Adolfo Rodriguez Malagon
Apoderado




Se incorpora por referencia al presente Prospecto la leyenda de PricewaterhouseCoppers, S.C. contenida
en los Reportes Anuales 2009 y 2010, los cuales pueden ser consultados en la pagina de internet de la
BMV en la  direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la  direccion
http://www.vwl.com.mx/content/sites/vwcorporate/vwl com_mx/es/inicio/la_empresa/informacion_relev

ante.html.
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Exclusively for the purposes of the information relative to the audited consolidated financial
statements of Volkswagen Financial Services Aktiengeselischaft, the undersigned declares (i) that
the consolidated financial statements as of and for the years ended December 31, 2008, December
31, 2009 and December 31, 2010 of Volkswagen Financial Services Aktiengesellschaft, prepared
on the basis of the International Financial Reporting Standards, as adopted by the European
Union, and included as Exhibit 4 of the present Prospectus have been audited in accordance with
German generally accepted auditing standards; and (ii) that the undersigned has read the
Prospectus and based on that reading of the Prospectus is not aware that the information in it
contains any material errors, inconsistencies or misstatements of facts with respect to the
information, or the manner of presentation, in the consolidated financial staiements referred to in

G).

PRICEWATERHOUSECOOPERS
AKTIENGESELLSCHAFT
WIRTSCHAFTSPRUFUNGSGESELLSCHAFT

eeesc,

Haral Kayser
Wirtschafts ufer (Auditor)*

h‘é%

idpa. . Ame Jacobi
Wirtschaftspriifer (Auditor)™*

* The signatories, together, are deemed to be representatives of
PRICEWATERHOUSECOOPERS AKTIENGESELLSCHAFT
WIRTSCHAFTSPRUFUNGSGESELLSCHAFT.



TRADUCCION QFICIAL

Exclusivamente para los propositos de la informacién relacionada con los estados financieros
auditados consolidados de Volkswagen Financial Services Aktiengesellschaft, el suscrito declara
(1) que los estados financieros consolidados al y por los ejercicios terminados el 31 de diciembre
de 2008, 31 de diciembre de 2009 y 31 de diciembre de 2010 de Volkswagen Financial Services
Aktiengesellschaft preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (International Financial Reporting Standards), segiin las mismas han sido adoptadas
por la Unién Europea, y que se incluyen en el Anexo 4 de este Prospecto, han sido auditados de
conformidad con los principios de auditorfa generalmente aceptados en Alemania; y (ii) que el
suscrito ha leido el Prospecto y con base en la lectura del Prospecto no tiene conocimiento que la
informaci6n en ¢l contenida contenga errores, inconsistencias o falsedades de hechos relevantes
respecto de la informacién, o la forma de presentacién, incluida en los estados financieros
consolidados a que hace referencia el punto (i).

PRICEWATERHOUSECOOPERS
AKTIENGESELLSCHAFT
WIRTSCHAFTSPRUFUNGSGESELLSCHAFT

[firma]

Harald Kayser
Wirtschaftspriifer (Auditor)*

{firma]

ppa. Dr. Arne Jacobi
Wirtschaftspriifer (Auditor)*

* Los suscritos, de manera conjunta, son apoderados de
PRICEWATERHOUSECOOPERS AKTIENGESELLSCHAFT
WIRTSCHAFTSPRUFUNGSGESELLSCHAFT

Michele Pagano, Perito Traductor, debidamente autorizado por el Tribunal Superior
de Justicia del D.F., con domicilio en Rio Elba 25-K, Col. Cuauhtémoc, México D.F., Tel.
5286-81-89 y 5286-29-02 (Fax), CERTIFICO: que la que antecede es, a mi leal saber y
entender, traduccion fiel y correcta, del documento en inglés que tuve a la vista.

México, D.F., a 09 de marzo de 2012.

gl

Michele Pagano




El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la emisién y
colocacion de los valores cumple con las leyes y demds disposiciones legales aplicables.
Asimismo, manifiesta que no tiene conocimiento de informacién juridica relevante que haya sido

omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo contenga informacién juridica que pudiera
inducir a error a los inversionistas.

Ritch Mueller, $-€- '

Carlos F. Obregoén Rojo
Socio



IX.

9.

10.

I1.

12.

ANEXOS

. Estados Financieros del Emisor para los Ejercicios Fiscales terminados el 31 de diciembre de 2010

y 2009
La informacion correspondiente a este anexo del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual 2010, el
cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV en la direccién www.bmv.com.mx y del Emisor en la
direccion
http://www.vwl.com.mx/content/sites/vwcorporate/vwl_com_mx/es/inicio/la_empresa/informacion_relevante.html.

Estados Financieros del Emisor para los Ejercicios Fiscales terminados el 31 de diciembre de 2008
y 2007

. Estados Financieros del Emisor internos (no auditados) al 31 de diciembre de 2011

La informacion correspondiente a este anexo del Prospecto se incorpora por referencia a los Reportes Trimestrales,
los cuales pueden ser consultados en la pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del
Emisor en la direccion
http://www.vwl.com.mx/content/sites/vwcorporate/vwl_com_mx/es/inicio/la_empresa/informacion_relevante.html.

Estados Financieros del Garante para los Ejercicios Fiscales terminados el 31 de diciembre de 2010
2009 y 2008.

. Estados Financieros internos (no auditados) del Garante al 30 de junio de 2011

. Documento explicativo de las diferencias en criterios contables respecto del Garante

Garantia

. Opinién Legal Independiente

Opinion Legal relativa a la Garantia
Calificaciones Crediticias relativas a las Emisiones de Corto Plazo
Aviso de Convocatoria Publica a Subasta para Emisiones de Corto Plazo

Aviso de Colocacion para Emisiones de Corto Plazo
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